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AYUDANDO
A CRECER/zzmr=

Una vez mas llegado el momento de hacer balance de este ultimo ejercicio, qui-
siera destacar los acontecimientos mas importantes acaecidos en ISBA, SGR, asi
como un eshozo de la situacidon financiera de las pequefias y medianas empresas
de nuestras Islas.

Quiero empezar con el agradecimiento de nuestro Consejo de Administracion y
de los trabajadores de nuestra Entidad, al Govern de les Illes Balears, por el reco-
nocimiento del distinguido Premio Ramon Llull por nuestra trayectoria empre-
sarial en apoyo a la financiacion de los emprendedores, de los autbnomos y de la
pequefia y mediana empresa de las Illes Balears. Este distinguido honor es justo
compartirlo con todos aquellos empresarios que fundaron y nos precedieron
en el desarrollo de este proyecto y en la labor de los profesionales que durante
todo este tiempo han permitido desarrollar numerosos programas financieros y
apoyar a mas de 25.000 empresas y avalando por un importe superior a los 700
millones de euros.

El ejercicio empez6 con una atonia en la cantidad demandada de crédito, con
un ligero incremento en la demanda de operaciones de inversion siguiendo la
tendencia del final del ejercicio 2013.

A lo largo del ultimo trimestre de 2014, la situacion ha dado un giro radical, ya
que el crédito empezo a fluir incluso a empresas mas débiles con necesidades de
inversion, fruto sin duda de la mejoria de la liquidez generada por las inyeccio-
nes del Banco Central Europeo.

La bajada de margenes por parte de las Entidades de Crédito ha sido un claro
sintoma de mejoria y de competencia entre las mismas, por primera vez se han
marcado objetivos de captacion de operaciones, buscando como principal obje-
tivo las pequefias y medianas empresas asi como los autonomos.

Desde ISBA Sociedad de Garantia Reciproca, entidad financiera que garantiza
operaciones en funcion de su viabilidad econémica, hemos sido testigos de este
proceso. En los afios del periodo 2008-2012, las solicitudes de financiacion de
las pymes y autonomos pivotaban entre un 30% para inversion y un 70% para
liquidez y reestructuraciones. Ya durante el ejercicio 2013 las operaciones para
inversion supusieron un 65%, y a lo largo de este ejercicio recién terminado, las
peticiones de inversion han alcanzado casi el 70%.

El crédito ha vuelto, por lo que la reactivacion econémica empieza a notarse,
indicadores como ralentizacion de la entrada de nueva mora, incrementos de re-
cobros por morosidad, ventas de inmuebles empiezan a mejorar sensiblemente
los balances de las entidades financieras.
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Queda un largo camino todavia para recuperar las posiciones anteriores a la
crisis, sobre todo en lo que a creacion de empleo, pero desde luego este ultimo
ejercicio se ha notado un cambio sustancial, que nos debe servir para recuperar-
nos y marcar una senda de crecimiento fuerte y sostenible que abarque todos
los sectores, ya que es necesario diversificar, y apostar por sectores de fuerte
valor afiadido, como son la industria, la innovacion tecnoldgica y sectores como
el agrario, que deben ser el motor de nuestra industria alimentaria.

Desde Isba, durante el periodo 2008 — 2014 hemos contribuido a otorgar finan-
ciacion a las pymes y emprendedores de las islas por un montante de mas de 330
millones de euros, apoyando la generacion de 3.500 empleos directos y soste-
niendo a que 4.400 empresas salgan adelante durante este periodo.

Esta modesta pero intensa aportacion por parte de nuestra Entidad, nos hace
seguir trabajando para seguir apoyando a las empresas de las Islas, verdadero
motor de la actividad econdmica que sin duda es la mejor arma para que se
beneficie la sociedad y genere empleo y riqueza que mejore nuestra calidad de
vida.
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EVOLUCION DEL CAPITAL SUSCRITO Y DESEMBOLSADO
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PARTICIPES 8.190.930 9.012.170 9.313.340
PROTECTORES W | “‘ASAigéD """" ;549630 """"""""" | 45gk630 )
TOTAL SUSCRITO 12.740.560 13.561.800 13.874.970
TOTALDESEMB. | "11.76?;.524 """" i'é.586.035‘ """""""" H 12.96‘0.087

EVOLUCION DEL NUMERO DE SOCIOS

2012

2013

2014

277

367

278

2012

2013

2014
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TITULAR

COMUNITAT AUTONOMA DE LES ILLES BALEARS

OTROS 42 SOCIOS PROTECTORES

N°. PART

262.203
5009
15024
15.000
14.246
10.606
8.874
8.601
om0
5.409
1.706
1.682
1.200
1.200
1.200
961
600
600
600
288
288
288
240
240

3.408

CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO DESEMBOLSADO
2.622.030,00 € 2.622.024,21 €
""""" ‘9";0.990,00 € H 950.9;31 13 €
WW1;O.240,00€ H 37.5;6‘3,26 €H
150.000,00 € 150.000,00 €
""""1"1';2.460,00 € H 142.4:60,00 €
""""1“(;6.060,00 € H 106.0"60,00 €
88.740,00 € 88.737,81 €
"""" ég.010,00€ | 86.0{0,00 €H
66.000,00 € 61.502,53 €
WWHSHA.O?O,OO € 42.0';0,85 €H
17.060,00 € 4.267,19 €
""""" 1 "6.820,00€ 4.20"‘7,08€ H
""""" 1 "2.000,00 € 12.06‘0,00 €H
12.000,00 € 12.000,00 €
""""" 1 "2.000,00 € 12.0(']‘0,00 €H
9.610,00 € 2.404,05 €
""""" ;.000,00 € 1.50"2,53 € H
6.000,00 € 1.502,53 €
""""" ;.000,00 € 1.50"2,53 € H
""""" 5.880,00 € 721",21 €
2.880,00 € 720,00 €
"""""" 2.880,00 € 726;00 €
2.400,00 € 601,01 ¢€
""""" 5.400,00 € 601",01 €
34.080,00 € 8.534,36 €




DISTRIBUCION SECTORIAL DE SOCIOS
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SECTOR
PRIMARIO

INDUSTRIA

CONSTRUCCION
COMERCIO

SERVICIOS

TURISMO

TTES YCOMUNICACIONES

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE SOCIOS

N° SOCIOS %

307 3,55%
1217,‘, 1407%..,‘...,‘
, e 895%...,‘...,‘
2555,‘, 29 54%...,‘...,‘
. 1766,‘, 2042%
1527,‘, 1765%
, o 582%

ZONA

MALLORCA ZONA PONIENTE M

MALLORCA ZONA NORTE

l
MALLORCA ZONA LEVANTE n l
.

l

MENORCA

EIVISSA| FORMENTERA

S0Clos

11,78%

11,78%

~ -
S—————-—
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EVOLUCION GEOGRAFICA DEL RIESGO EN VIGOR

DELEGACIONES RIESGO %

ZONA PONIENTE 55,06%
) | TRERE | LEVANTE
ZONA NORTE 23.272.672 € 15,12% ) Y-
' \
ZONA LEVANTE 8,61% ! |
) e L BE T |MENORCA
1
MENORCA 15.926.446 € 10,35% \ J
\ ~<
1
EIVISSA | FORMENTERA 16.720.326 € 10,86% '
/
\ 7 EIVISSA |
PONIENTE ~~==eoo---" -0

DISTRIBUCION POR SECTORES DEL RIESGO EN VIGOR

SECTOR IMPORTE . 1,59%
1

| | |
| | |
| | |
| | |
PRIMARIO 2.448.577 € 159% 8,55% I
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, I I !
INDUSTRIA 13.158.674 € 8 55% ' : i i i
CONSTRUCCION 9.17% B | |
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ oD |
CONSTRUCCION 14.116.474 € 9 17%
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ D
COMERCIO 34.310.915 € 22 29%
444444444444444444444444444 SERV'C'OS 20 78%
SERVICIOS 31.982.812 € 20 78%
,,,,,,,,,,,,,,, e RESTAURACION 11 20%
Tt asrge | oo —-

1

1

|

1

444444444444444444444444444 .
HOTELES/APARTAMENTOS 17.614.582 € 1 1 44% R LGNS m !
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ R . |
444444444444444444444444444 |
1

1

|

]

]

]

]

]

TRANSPORTES 16.071.403 € 10 44%
MAQUINAS RECREATIVAS 6.984.426 € 4.54% .
AL isugsmeze 10000% ’
lo

44%

110

5

COMPOSICION POR PLAZ0S DEL AVAL SOBRE RIESGO EN VIGOR

--------------------------- 84,07%
HASTA 3 ANOS 12.088.750 € 7,85% |  mmmmmmm e

HASTA 6 ANOS 12.439.417 € 8,08%

MAS DE 6 ANOS 129.405.459 € 84,07%

7,85% 8,08%
_- _____ A A

HASTA  HASTA  MASDE
3ANOS  6ANOS 6 ANOS
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COMPOSICION POR GARANTIA DEL RIESGO EN VIGOR

GARANTIA IMPORTE %
REAL 74.310.918 € 48,27%

| PERSONAL o 111977 ¢ ' ~~40455%
.SOC|ETARIA 7911991 € ' "'11 o

COMPOSICION POR FINALIDAD DEL RIESGO EN VIGOR

FINALIDAD IMPORTE _

INVERSION 87.932.529 € 57 12%

I
CIRCULANTE 26.878.580 € 17 46%
REESTRUCTURACION 16.588.942 € 10,78% . 10 78”}
 RESTO DE AVALES 22.533.575 € 14,64% - o

=)

|
1
|
1
120

COMPOSICION POR IMPORTE DEL AVAL DEL RIESGO EN VIGOR

IMPORTE RIESGO %
HASTA 100.000 € u 29.000.575 € 18,84%
1 4%
100.001 € -375.000¢ O 59.439.737 € 38,61% 1
MAS DE 375.000 € 65.493.314 € 42,55% _

S~

COMPOSICION POR TIPO DE ENTIDAD RECEPTORA DEL AVAL

RIESGO @ OTROS ,
ORGANISMOS
ENTIDADES FINANCIERAS 132.137.565 € 85,84% b 1 16%

OTROS ORGANISMOS 21.796.061 € ‘ 14,16%




INFORME ANUAL 2014 115

EVOLUCION DEL RIESGO EN VIGOR: IMPORTES FORMALIZADOS Y AMORTIZADOS

(2012 172287318 ¢
m 166.022.752 €
2014 | 153.933.626¢€

RIESGO FORMALIZADO EN EL ANO | 37.962.327 € | 34.433.045€ | 32.714.326 €

RIESGO AMORTIZADO EN EL ANO 43.795.358 €

40.697.611 € | 44.803.452 €

EVOLUCION DEL VOLUMEN DE OPERACIONES SOLICITADAS, APROBADAS Y FORMALIZADAS

SOLICITADAS T4.147.659 € 62.413.586 € 62.661.273 €

53.817.672 € 43.568.878 € 45.679.041 €

FORMALIZADAS 37.962.327 € 34.433.045 € 32.714.326 €

T4.147.569 € T8

62.413.586 € § 62.661.273 €

2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014

SOLICITADAS APROBADAS
FORMALIZADAS

EVOLUCION DE OPERACIONES CONCEDIDAS POR FINALIDAD

Leenize L
..10.676.992€ | ..
| 10.870504¢€ |
647.034 €

?‘?'.‘333.029 € 3'[‘1".954.5§‘35 €
'?‘."‘?34.159 € $:‘922.44‘3 €
"'1‘4".'444.01 4 € 2'.‘892.64“2 €
857.675 € 2.909.371 €




DISTRIBUCION DEL RIESGO VIVO POR TAMANO DE EMPRESA
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TRABAJADORES

SIN TRABAJADORES

N° EMPRESAS CUANTIA N° TRABAJADORES
366 21.202.049 366
""""" 718 42135521 1964
""""" W | menus 2000
""""" 208 30083989 3356
""""" o | 1o a0
""""" 59 10713078 5122
""""" A s

-.
[51,250] .

|
>250 |
]
|
]
|
]
|
]
|
I
|
|

3, 22%
|
0, 22%

|
]
1
]
1
|
1
|
1
|
1
|
]
|
]
|
]
1
]
0,00% |
1
|
1
|
1
|
]
1

0

5 10 415

N° EMPRESAS

1 1 1 1 1
[51,250]
1 1
5250 I

|

1

|

]

|

] ]
048% !
1 |

] ]
0,00% |
1 1

|

1

|

1

|

]

1

0

5 10

CUANTIA

=D
1 1 1 1

] ] ] ]
] ] ] ]
| | | ]
| | | ]
1 | | |
] ] ] ]
1 | | |

0 1 1 1 1

1 | | [}

| | | ]

1 1 1 |

| | | ]

1 1 1 |

| | | |
1000 |2000 |3000 |4000 |5000

0

N° TRABAJADORES

RATIOS SOCIOS AVALADOS EN MORA, SOCIOS FALLIDOS / RIESGO EN VIGOR

RIESGO EN VIGOR

COEF.DAM/R.VIVIO [ |
COEF. DUDOSO/RVIVO MW
COEF. FALENCIA [ |

172.287.318 €

22,98%

0

166.022.752 € 153.933.626 €

17.118. 511€ 14.866.731 €

35.878.623 € 31.716.392 €

8.498.783 € 5.805.152 €
 1031% 9,66%
...... 21 ;1'6‘1‘% 20 60%
""""" 1,34% 1,63%

21,61%

20,60%

2012

2013
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EVOLUCION DEL COEFICIENTE DE SOLVENCIA

COEFICIENTE DE SOLVENCIA 17,16% 19.47% 21,85%

2014

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 (i 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
DATOS IMPACTO SOCIOECONOMICO
U U U
NUMERO DE EMPRESAS BENEFICIADAS POR EL AVAL DE ISBA 2.105 2.140 1.830 -14,49%
SOPORTE EN LA CREACION DE NUEVAS EMPRESAS 102 128 123 -3,91%
CONTRIBUCION EN LA CREACION DE NUEVOS PUESTOS DE TRABAJO 471 827 544 -34,22%
I [} [} [} ] ) ] ] ] ] ]
1 T )
| 1
1
D
S S A
] ] [} [} ]
] ] [} [} ]
:‘\200 :1400 :1600 :1800 :2000 120
NUMERO DE EMPRESAS SOPORTE EN LA CREACION CONTRIBUCION EN LA CREACION
BENEFICIADAS POR EL DE NUEVAS EMPRESAS DE NUEVOS PUESTOS
AVAL DE ISBA DE TRABAJO

CONDICIONES MEDIAS DE FINANCIACION A LOS SOCIOS DE ISBA

2012 2013 2014

85.391

82.077 78.960

_ 5'38% 4'84% 4'190/0

76 77 78
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ORDEN
DEL DIA

Primero. Informe del Presidente.

Segundo. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pér-
didas y Ganancias y Memoria) correspondientes al ejercicio 2014.

Tercero. Examen y aprobacidn, en su caso, del informe de gestion y de la actuacion del
Consejo de Administracion correspondiente al ejercicio 2014.

Cuarto. Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion de resultados co-
rrespondiente al ejercicio 2014.

Quinto. Aprobacion, en su caso, de la propuesta de modificacion de los arts 33.1 (reduc-
cion del numero de miembros del Consejo de Administracion) y 35 “in fine” (con-
ceptos retributivos administradores) de los estatutos de la sociedad.

Sexto. Importe maximo de la remuneracion anual del conjunto de los administradores.
Séptimo. Propuesta de nombramiento de auditores de cuentas.

Octavo. Delegacion en el Presidente y Secretario, indistintamente, para ejecutar los acuer-
dos adoptados, comparecer ante fedatario para elevarlos a publicos, con faculta-
des de rectificacion y/o subsanacion.

Noveno. Designacion de Interventores para la aprobacion del acta de la Junta.



CUENTAS
ANUALES
2014
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BALANCES DE
SITUACION

A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (EXPRESADOS EN EUROS)

ACTIVO

Tesoreria

Resto de activos
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| |

"""""" 4826924 | 4623333
"""""" 17.934.090 | 20.569.324
4366880 |  4.055.183
8757114 | 5.637.230
1542286 | 1.605.099
341.046 409.671
1.870 8.469

30.409 31.009

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PASIVO

| |
1883270 | 939627
"""""" 1186.198 | 1341513
"""""" 4265176 | 4121905
"""""" 5625512 |  6.703.926
433.249 433.249
2431 | 9070
2.900.087 7.586.035
16.075.923 21.135.327
10000000 | 5000000
"""""" 194.123 194.123
"""""" (247.861) (247.861)
"""""" o o
11.778.434 10.857.730
21.724.696 15.803.992

PROMEMORIA

31.12.2014 31.12.2013

"TOTAL RIESGO EN VIGOR POR AVALES Y GARAN"‘I"“i‘AS OTORGADOS 153.933.626 166.022.752
De los que "Avales y garantias dudosos” 31.716.392 35.878.623
DE LOS CUALES:

Garantias financieras: B B | 134919476 | 145589341

Garantias financieras dudosas: 29.492.235 ~ 33.470.290

'Restode avalesygarantgs: 19.014.150  20.433.411

'Resto de avales y garantias dudosps: 2.224.157 ~ 2.408.333

Total "Riesgos reavalado solidariamente por CERSA™: | 76756216 | 80078490

De los que "Riesgos reavalado solidariamente por CERSA dudoso™: 15.240.335 ~17.163.855

Total "Riesgos reavalado solidariamente por CAIB™: | 21.430.921  24.523.332
De los que "Riesgos reavalado solidariamente por CAIB dudoso™: 6.091.646 7.051.485




INFOR

CUENTAS DE PERDIDAS

Y GANANCIAS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (EXPRESADOS EN EUROS)

Importe neto de la cifra de negocio

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Dotaciones a provisiones por avales y garantias [genérica de dudosos)

Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos (DAM y rec.com)

Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones [neto)

Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de Terceros Utilizadas

Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta ( neto)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Correcciones de valor por deterioro de instrumentos financieros

Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

ME ANUAL 2014 122

0 31.12.2013

1.656.592

(177.630)
(339.972)

345.532

1.623.986

(201.664)
(386.859)

397.735
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ESTADO DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (EXPRESADOS EN EUROS)

31.12.2014 31.12.2013

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

|. Por ajustes por cambio de valor 0 0
1. Activos financieros disponibles para la venta 0 0
2. Otros 0 0

Il. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros. . 1541984 2769472

| et et 0 0

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+11+lll) 1.541.984 2.769.472

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

IV. Por ajustes por cambio de valor 0 0
1. Activos financieros disponibles para la venta 0 0
2. Otros 0 0
V. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros. [621280] [1378218]
T D 0
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IV+VI+VI) (621.280) (1.378.218)
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ESTADO TOTAL DE

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

(EXPRESADOS EN EUROS)

CAPITAL
FONDOS DE
MENOS: RESULTADOS RESULTADO AJUSTES PROVISIONES
SUSCRITO IENOS: REEMBO = RESERVAS DF DEL POR CAMBIO IECNICAS,
NO EXIGIDO ALAVISTA EJERCICIOS IAPORTACIONES

ANTERIOREs | EJERCICIO | DEVALOR o

TERCEROS

|. Ajustes de conversion

1. Otras variaciones del patrimonio neto
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ESTADO TOTAL DE

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013

(EXPRESADOS EN EUROS)

CAPITAL
FONDOS DE
MENOS: RESULTADOS RESULTADO AJUSTES PROVISIONES
SUSCRITO IENOS: REEMBO = RESERVAS DF DEL POR CAMBIO IECNICAS,
NO EXIGIDO ALAVISTA EJERCICIOS IAPORTACIONES

ANTERIOREs | EJERCICIO | DEVALOR o

TERCEROS

|. Ajustes de conversion

1.391.255 1.391.255

821.250 1.471 0 822.721
1.090.940 1.090.940
(269.690) 1.471 (268.219)

(822.721)

III. Otras variaciones del patrimonio neto (822.721)




ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (EXPRESADOS EN EUROS)
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31.12.2014 31.12.2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 0 0
AJUSTES DEL RESULTADO [333.705] (960.392]
Amortizacion del inmovilizado (+) . 85 139'”' 89 557
Variacién de provisiones (+/-) [314 800]'”. [1 042 219]
Ingresos financieros (-) [62 633]'”. [161 409]
Gastos financieros (+) 5.559'”. 10.876
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0 R 0
Otros ingresos y gastos (-/+) [46971] - 142803
CAMBIOS EN EL CAPITAL CORRIENTE 2 009 511 759 046
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar 1 440 582'”. 1 04[] 159
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes . [4 576]'”. 239
Incremento/(Decremento) en Acreedores y otras cuentas a pagar . 573.505'”. - [281352]
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0 R 0
OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 50 434 139 161
Pagos de intereses (-] | [6 206]'”' [6 337]
Cobros de intereses (+) 62 066'”. - 157 979
Otros pagos (cobros) (-/+) [5.426] [12.481]

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

PAGOS POR INVERSIONES (-) [9 634 235) (5 835 242)
Inmovilizado intangible [1 025]'”' } [675]'“‘
Inmovilizado material [14 702]'”. [9 673]‘””
Otros activos financieros [6 276 649]'”' [3 377 581 ]
Activos adjudicados en pago de deudas [3 341 860]'”' [2 447 313]‘””

COBROS POR DESINVERSIONES (+) 6.255.552 3.993.216
. 0 0
Otros activos financieros 5 964 952'”. 3 772 586'”‘
Activos adjudicados en pago de deudas 290 600 | 220 630'“‘
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31.12.2014 31.12.2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 1.856.035 3.5692.193
Desembolsos de capital (neto de altas y bajas) | 314051 822.721
Fondos de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros | 1541.984 2.769.472

COBROS Y PAGOS POR INSTRUMENTOS DE PASIVO FINANCIERO 0 0

PAGOS POR DIVIDENDOS Y REMUNERACIONES DE OTROS INST. DE PATRIMONIO 0 0

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.623.333 2.935.351



1.
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NATURALEZAY

ACTIVIDADES PRINCIPALES

ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca (en adelante ISBA o la Sociedad), inscrita en el Registro
Especial del Ministerio de Economia y Hacienda el 16 de noviembre de 1979, se constituyo como
sociedad de garantia reciproca el 18 de julio de 1979.

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige:

Por sus Estatutos.

Porla Ley 1/1994, de 11 de marzo sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

Por el Real Decreto 2345/1996, relativo a las normas de autorizacion administrativa y re-
quisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca.

Por la disposicion final primera del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras, que modifica el articulo 6 relativo a régimen de re-
cursos propios minimos del Real Decreto 2345.

Por la Circular 05/2008, de 31 de octubre, sobre recursos propios minimos y otras infor-
maciones de remision obligatoria. La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2013 con los
requisitos de solvencia y demads coeficientes estipulados en dicha Circular.

Por la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo del Ministerio de Economia y Hacienda, sobre
normas especiales para la elaboracion, documentacion y presentacion de la informacion
contable de las Sociedades de Garantia Reciproca.

Por la Circular 3/2010, de 29 de junio, que modifica algunos aspectos de la Circular 4/2004
a entidades financieras sobre normas de informacidon financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

Por la Circular 2/2012, de 29 de febrero, que modifica algunos aspectos de la Circular
4/2004 a entidades financieras sobre normas de informacion financiera publica y reserva-
da, y modelos de estados financieros.

Por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, que modifica algunos aspectos de la Circular
4/2004 a entidades financieras sobre normas de informacion financiera publica y reserva-
da, y modelos de estados financieros.

Por la Circular 1/2013, de 24 de mayo, que modifica algunos aspectos de la Circular 4/2004
a entidades financieras sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

Por la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a emprendedores y a su internacionali-
zacion, que modifica la Ley 1/1994 sobre el régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca.

Las Sociedades de Garantia Reciproca tienen capital variable, no respondiendo los socios perso-
nalmente de las deudas sociales (véase nota 11).

El objeto social de ISBA es prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio ad-
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mitido en derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios, para las operaciones que
éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de que sean titulares y cuyo domicilio
social radique en la Comunidad Auténoma de las Islas Baleares (en adelante la CAIB). Asimismo,
de acuerdo con lo establecido en la Ley 1/1994, las Sociedades de Garantia Reciproca pueden
prestar servicios de asistencia y asesoramiento financiero a sus socios y, una vez cubiertas las
reservas y provisiones legalmente obligatorias, pueden participar en sociedades o asociaciones
cuyo objeto sean actividades dirigidas a pequefias y medianas empresas. La Sociedad no puede
conceder directamente ninguna clase de créditos a sus socios y podra emitir obligaciones por
un importe global que no podra superar en el momento de la emision el 100% de los recursos
propios computables.

La mencionada Ley 1/1994 regula, entre otros, los siguientes aspectos:

» Las Sociedades de Garantia Reciproca tienen la consideracion de entidades financieras vy,
al menos, las cuatro quintas partes de sus socios deben estar integradas por pequefias y
medianas empresas.

* Es competencia del Banco de Espafia el registro, control e inspeccion de las Sociedades de
Garantia Reciproca.

* Deberdn estar totalmente desembolsadas las participaciones de capital cuya titularidad
exijan los Estatutos para obtener una determinada garantia de la Sociedad, cuando la mis-
ma sea otorgada.

2. BASES DE
PRESENTACION

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas del ejercicio 2014 en base a lo
siguiente:

- La Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales de elaboracion, do-
cumentacion y presentacion de la informacion contable de las Sociedades de Garantia
Reciproca.

- ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

- Determinados criterios establecidos en las Circulares del Banco de Espafia que son de obli-
gado cumplimiento para las Sociedades de Garantia Reciproca.

Las cuentas anuales se presentan en euros.

2.1 Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de
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informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representa-
tivos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente es-
tablece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han reali-
zado estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la
base para establecer el valor contable de los activos y pasivos, cuyo valor no es facilmen-
te determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continua. Dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de
que pudieran surgir cambios significativos en el futuro sobre los valores de los activos y
pasivos afectados, de producirse modificaciones en las hipotesis, hechos y circunstancias
en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registraran de forma prospectiva, recono-
ciendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio correspondiente.

2.4 Estimaciones mas significativas

Las partidas de balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias mas significativas realiza-
das sobre estimaciones son las siguientes:

- Provisiones por avales y garantias: La Sociedad dota estas provisiones en base a la nor-
mativa vigente del Banco de Espafia en esta materia y en base a su experiencia.

- Correcciones valorativas de socios avalados en mora: la Sociedad hace las correcciones
de valor de estas partidas basandose en la normativa vigente del Banco de Espafia en
esta materia y en base a su experiencia.

- “Deudores por avales y garantias” y “Pasivos por avales y garantias”: la Sociedad con-
tabiliza en estas cuentas de activo y de pasivo, asi como su variacion anual via impu-
tacion a la cuenta de pérdidas y ganancias, los importes resultantes de un proceso de
actualizacion de las comisiones futuras de cada aval basado en estimaciones (notas
4(h), 10 y 14).

- Evaluacion del deterioro de “activos no corrientes disponibles para la venta”: la Socie-
dad evalua individualmente los activos adjudicados en pago de deuda y los activos dis-
ponibles para la venta dotando las provisiones correspondientes en caso de deterioro
de dichos activos.
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- Avales dudosos: La Sociedad clasifica como dudosos los avales que considera como tales
en base a las recomendaciones en esta materia del Banco de Espafia y a su experiencia,
dotando las correspondientes provisiones.

3. DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Para el ejercicio 2014 el resultado de la Sociedad es cero, por lo que no se realizara distribucion
de resultados.

4. NORMAS DE REGISTRO
Y VALORACION

Los principales principios contables y normas de valoracion aplicados han sido los siguientes:

A. Tesoreria

Este epigrafe incluye el efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias.

B. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales, que incluyen los
activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso rea-
lizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

La partida de “socios avalados en mora” recoge los pagos en concepto de principal e inte-
rés que efectua la Sociedad a las entidades ante las cuales presto su aval por impago de los
titulares de las deudas. Los gastos juridicos y otros necesarios para efectuar el recobro de
las deudas morosas se registran como gastos cuando se incurren, excepto por aquellos que
sean repercutibles que se contabilizan como mayor saldo de socios avalados en mora. Los
intereses de demora sobre estas deudas se reconocen como ingresos financieros cuando
se perciben.

La Sociedad realiza las correcciones de valor para insolvencias sobre socios avalados en
mora en funcion de un estudio individualizado de los riesgos, teniendo en cuenta los crite-
rios establecidos en la Circular 4/2004 y en la Circular 3/2010 de Banco de Espaiia.
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La partida deudores por comisiones futuras estd constituida por el valor actual de las
comisiones futuras previstas descontadas al mismo tipo de interés que se utiliza para cal-
cular los pasivos por avales y garantias (nota 4 (h)).

. Inversiones financieras
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y
para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad financiera de conservar-
los hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener ganan-
cias a corto plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para los
instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos prefe-
rentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valo-
ran a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incu-
ITir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se
han incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimo-
nio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en
el que el importe reconocido en patrimonio neto se imputard en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio
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en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pér-
didas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable
de los respectivos activos.

Segun establece la Circular 5/2008 del Banco de Espafia, de 31 de octubre, los recursos
propios computables de las Sociedades de Garantia Reciproca se invertiran en una pro-
porcion minima del 75% en valores de Deuda Publica emitidos por el Estado o por las
Comunidades Autéonomas, en valores de renta fija negociados o en depositos en entidades
de crédito. A estos efectos, se deduciran de los recursos propios los importes pagados a
terceros por cuenta de socios avalados, netos de sus provisiones especificas y, durante un
periodo que no exceda de tres afios desde su adquisicion, el valor de los inmuebles adju-
dicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados a uso propio. Pasado este periodo
también se deducird la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que corresponda
a sociedades de reafianzamiento.

. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Bienes adquiridos o adjudicados en pago de deudas, que son los activos que la Sociedad
recibe de sus deudores para la satisfaccion, total o parcial, de sus deudas, con independen-
cia del modo de adquirir su propiedad, que se adquieren para su venta en el menor plazo
posible.

Estos activos se valoran por el menor importe entre el valor contable de los activos finan-
cieros aplicados, esto es, su coste amortizado segun la Circular 3/2010y el valor de tasacion
de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta,
que en ningun caso seran inferiores al 10% del valor de tasacion en su estado actual. En
este sentido, los activos adjudicados que permanezcan en el balance durante un tiempo
superior al inicialmente previsto para su venta se analizaran individualmente para reco-
nocer cualquier pérdida por deterioro que se ponga de manifiesto con posterioridad a su
adquisicion. En el analisis del deterioro se tomara en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier deterio-
ro fisico que haya podido menoscabar su valor.

Estos bienes no se amortizan, sino que se cubren con provisiones, como minimo de acuer-
do con lo establecido en la normativa del Banco de Espafia.

Inmovilizado disponible para la venta, son las oficinas que la Sociedad tiene como anti-
guas delegaciones en Inca y Manacor.

Estos bienes se valoran en el momento de su reclasificacion al menor entre el valor conta-
ble y su valor realizable menos los costes de venta.

Estos bienes no se amortizan, sino que se cubren con provisiones por depreciacion si fuera
necesario.
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E. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste. Después del reconocimiento
inicial, el inmovilizado material se valora por su coste menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Las amortizaciones de los elementos del inmovilizado material se realizan sobre los valo-
res de coste, siguiendo el método lineal, durante los periodos de vida util estimados que se
indican a continuacién:

Construcciones 50
Instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 3 ‘

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y
los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Segun determina la Circular 5/2008 del Banco de Espafia, de 31 de octubre, la suma del in-
movilizado material y las acciones y participaciones no podra superar el 25% de los recur-
sos propios computables de una Sociedad de Garantia Reciproca. Para la determinacion de
este porcentaje no se incluirdn los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas,
no destinados a uso propio, durante los tres afios siguientes a su adjudicacion. Pasado este
periodo, tampoco se incluira la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que co-
rresponda a sociedades de reafianzamiento.

F. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible recoge los costes incurridos en la adquisicion de aplicaciones
informaticas y otras deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Las amortizaciones se realizan sobre los valores de coste, siguiendo el método lineal, du-
rante un periodo de tres afios.

G. Fondo de provisiones técnicas

La Ley 1/1994 establece, como caracteristica singular de las Sociedades de Garantia Reci-
proca, a diferencia de cualquier otro tipo de entidad, la obligacion de constituir un fondo
de provisiones técnicas, que formara parte de su patrimonio, y tendra como finalidad
reforzar la solvencia de la Sociedad. Dicho fondo de provisiones técnicas, en todo caso,
podra ser integrado por:

» Dotaciones que la Sociedad de Garantia Reciproca efectie con cargo a su cuenta de pér-
didas y ganancias sin limitacidon y en concepto de provision de insolvencias.
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* Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectuen ter-
Cceros.

Por su parte, el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, desarrolla el funcionamiento
del fondo de provisiones técnicas, sefialando que con el fin de cubrir el riesgo de crédito
del conjunto de sus operaciones, la cuantia del fondo de provisiones técnicas, con exclu-
sion a estos efectos del importe correspondiente a las provisiones dotadas para la cober-
tura del riesgo de crédito de sus operaciones, debera representar como minimo el 1 por
100 del total de riesgo vivo asumido por la Sociedad de Garantia Reciproca exceptuando:

» Elimporte de los riesgos para los que se hayan efectuado cobertura de caracter especifico.

» Losriesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Publicas de los pai-
ses de la Union Europea, Organismos Autonomos y demds entidades de derecho publico
dependientes de las mismas, el importe de los riesgos garantizados por las Administra-
ciones Publicas, el importe de los riesgos derivados de valores emitidos por los Estados
miembros de la Unidn Europea, los riesgos asegurados por organismos o empresas pu-
blicas en la parte cubierta, y los riesgos garantizados con depositos dinerarios.

* EI50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre viviendas, ofici-
nas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

* Los depositos en entidades de crédito.

La Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, distingue los fondos dotados por la Sociedad de
las aportaciones no reintegrables realizadas por terceros:

* Los importes dotados por la Sociedad, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
para cobertura del riesgo de crédito especifico, se contabilizan como correcciones de
valor de los activos deteriorados, o como provisiones para riesgos cuando cubren las
pérdidas incurridas por los avales concedidos.

* Los fondos que dota la Sociedad, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, para cu-
brir el riesgo de crédito del conjunto de sus operaciones, se contabilizan en una partida
especifica del pasivo, cuyo importe debe ser, como minimo, el que fija el Real Decreto
2345/1996, de 8 de noviembre mencionado anteriormente.

* A las subvenciones, donaciones y otras aportaciones no reintegrables inicialmente se
registran en el patrimonio neto, y posteriormente se van imputando en la cuenta de
pérdidas y ganancias, cuando sean necesarios para compensar los gastos en los que
incurra la Sociedad para cubrir las coberturas especifica y del conjunto de operaciones
obligatoria.

La Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a emprendedores y a su internacionaliza-
cion, en su articulo 35 modifica el articulo 8 de la Ley 1/1994. Esta ley especifica que el
capital social desembolsado minimo para las sociedades de garantia reciproca es de 10
millones de euros, y que la cifra de recursos propios computables no podra ser inferior a
15 millones de euros.

. Pasivos por avales y garantias

Enla norma de interpretacion especifica del Plan General Contable para las Sociedades de
Garantia Reciproca (EHA/1327/2009) se establece que los avales y demads garantias otorga-
dos se tratan de la siguiente forma:
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» Pasivos por avales y garantias. Garantias financieras: Este concepto comprende los ava-
les en los que se garantizan, directa o indirectamente, deudas, tales como créditos, prés-
tamos, operaciones de arrendamiento financiero y aplazamientos de pago de todo tipo
de deudas.

- Estos contratos se valoran inicialmente por la comision recibida mads el valor actual
de las comisiones a recibir como contraprestacion por la concesion de la garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacion garantizada
en el momento de la concesion de la garantia.

- Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia fi-
nanciera que no se hayan calificado como dudosos sera el importe inicialmente reco-
nocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda a ingresos devengados. Estos se reconoceran en la partida “Ingresos por
avales y garantias” de la cuenta de pérdidas y ganancias en base a una estimacion del
riesgo vivo por aval.

» Pasivos por avales y garantias. Resto de avales y garantias: Los avales y demds contratos
de garantia que no cumplan la definicion de garantia financiera (tales como los dados
para asegurar la participacion en subastas y concursos o el buen fin de una obra u ope-
racion, los de importacion y exportacion de bienes y servicios, y los avales técnicos y
afianzamientos de cualquier tipo, incluidas las promesas de aval formalizadas irrevo-
cables y las cartas de garantia en cuanto puedan ser exigibles en derecho) seguiran el
mismo tratamiento a efectos de valoracion y presentacion que las garantias financieras,
con las siguientes particularidades: su importe se reconocerd en la partida del pasivo
“Pasivos por avales y garantias. Resto de avales y garantias” y como tipo de interés para
calcular el valor actual de las contraprestaciones se utiliza el tipo de interés al que el
socio avalado podria obtener un préstamo con la garantia de la sociedad por un im-
porte y plazo equivalente al de la garantia concedida; y cuando no tengan un plazo de
vencimiento determinado, la sociedad (al igual que el tipo de interés) lo estima en base
a su experiencia para contratos similares. Este tipo aplicado en base a la experiencia de
la Sociedad ha sido del 4,98% para los ejercicios 2013 y 2014.

La calificacion como dudoso de un aval o garantia otorgada implicara la reclasificacion
de sus saldos pendientes de cobro por comisiones a la partida “Socios dudosos” y del
saldo de la partida “Pasivos por avales y garantias” correspondiente a la operacion du-
dosa a la partida “Provisiones por avales y garantias”.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condicio-
nes, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido suscep-
tibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio en el que
existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

A fecha 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene dotada ninguna provision por despidos.
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Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio eco-
nomico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales
y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de
las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de im-
puestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y deudas

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por opera-
ciones de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son
instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamen-
te atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amor-
tizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es signifi-
cativo.

. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcidn de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan
pronto se conocen.

. Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

¢ Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con
su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio
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del arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, con-
tabilizdndose un pasivo financiero por el mismo importe.

No se incluye en el cdlculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter con-
tingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los
pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, dete-
rioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pér-
didas y ganancias cuando se devengan.

¢ Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se
incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el
plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

N. Provisiones

Las provisiones se contabilizan segun su naturaleza para los distintos elementos de balan-
ce segun la normativa vigente. (Nota 13)

Cobertura de avales, garantias y socios dudosos: Las provisiones necesarias para la cober-
tura de los avales y garantias y las correcciones de valor por deterioro de los riesgos dine-
rarios que tengan su origen en los mismos seran iguales a la suma de los importes que se
obtengan de aplicar a los «riesgos ajustados de las operaciones», los criterios de cobertura
establecidos en cada momento para los riesgos similares en la normativa contable de las
entidades de crédito, minorados, en su caso, por las coberturas no necesarias por contra-
tos de reafianzamiento, calculadas éstas de acuerdo con los términos de los contratos de
reaval suscritos.

A estos efectos, se entiende por «riesgo ajustado de una operacion» el riesgo total asumido
por la Sociedad minorado por los importes correspondientes al capital desembolsado por
el socio no afecto a otra garantia —si estd expresamente recogido en el contrato de aval o
en los estatutos de la Sociedad que se pueda utilizar para compensar sus saldos dudosos—
y a las aportaciones dinerarias recibidas especificamente para su cobertura. Los impor-
tes reavalados por sociedades de reafianzamiento pendientes de cobro no se deduciran a
efectos del calculo del riesgo ajustado.

A efectos de presentacion de las cuentas anuales y en el epigrafe de balance de “Provisio-
nes” se deben presentar las cifras de la provision especifica dotada por la Sociedad por los
saldos de avales y garantias dudosos y la parte del epigrafe de “pasivo por avales y garan-
tias” considerada como dudosa, sin que esta dltima partida tenga un impacto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La aplicacion de la Circular 3/2010, de 29 de junio, ha supuesto un cambio significativo en
la forma de cdlculo de las provisiones de dudosos y morosos. La interpretacion y aplica-
cion de esta circular por parte de ISBA es la siguiente:
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* Alos activos clasificados como dudosos por razén de morosidad del cliente se les apli-
cara unos nuevos porcentajes de cobertura, por los que dichos activos deberan estar
provisionados en su totalidad transcurridos 12 meses desde la fecha del importe venci-
do mads antiguo.

* Operaciones con garantia inmobiliaria: a efectos de estimar el deterioro de los activos
financieros calificados como dudosos por morosidad, el valor de los derechos reales
recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se disponga de tasaciones ac-
tualizadas con antiguedad inferior a tres afios, se estimardn minorando el importe a
provisionar, ponderado en un porcentaje en funcion del tipo de bien que la Sociedad
tenga registrado a su favor.

» Para operaciones dudosas por razones distintas a la morosidad, la reduccion de la pro-
vision por aplicacion de una garantia real unicamente se minorara cuando la garantia
no esté afecta al negocio y se considere facilmente comercializable.
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible

son los siguientes:

COSTE

Aplicaciones informaticas

Otros

AMORTIZACION ACUMULADA

Aplicaciones informaticas

Otros

VALOR NETO

COSTE

Aplicaciones informaticas

Otros

AMORTIZACION ACUMULADA

Aplicaciones informaticas

Otros

VALOR NETO

SALDOS

31/12/2013

117.143

879

(109.250)

(301)

8.469

SALDOS

31/12/2012

116.831

516

(97.024)

(29)
20.294

1.318

(7.624)

(293)

(6.599)

312

363

(12.227)

(273)
(11.825)

SALDOS
31/12/2014

118.460
879

(116.874)
(594)
1.870

SALDOS

31/12/2013

117.143
879

(109.250)
(301)
8.469

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente con ampliaciones de la aplicacion infor-

matica de la Sociedad.

El coste de los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2014 asciende a

103.853 euros.

El coste de los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2013 asciende a

84.851 euros.
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6. INMOVILIZADO
MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material

son los siguientes:

311272013 BAJAS | TRASPASOS | g1/1/01;
COSTE
Terrenos y Construcciones 1.423.036 0 0 0 1.423.036
Instalac'i“(‘)nes, utillaj; y mobiliat:ib
Equiposmi‘nforméticog 125.410 14.287 (874) 0 138.823
AMORT. ACUM.
Construcciones (98.549) (23.800] 0 0 (122.349)
Instalac'i‘;)nes, utillaj; y mobiliat:ib .......... [292497] .................. [48187] ........................... 0 ........................... 0 ............... [340684] ‘‘‘‘
EqUipos,‘,i‘nforméticog ORI I [118046] ...................... [6402] ............................. 8 74 .................................. 0 ................. [123574] ‘‘‘‘‘

31 /??}2[:]?2 ALTAS BAJAS TRASPASOS : " -
COSTE
Terrenos y Construcciones 1,423,036 0 0 0 1,423,036
lnstalac,i‘,(‘mes' Utiuaj; , mobi“a,:iuo ............... 562990 2753 .................................. 0 .................................. 0 .................... 5 65743 ‘‘‘‘‘
EqUipos,‘,i‘nforméticog ORI I 1 61859 6920 .................... (43369] .................................. 0 .................... 125410 ‘‘‘‘‘
AMORT. ACUM. |
Construcciones (74,749) (23,800) 0 0 (98,549)
Instalac'i‘;)nes, utillaj; y mobiliat:ib .......... [244045] .................. [48452] ........................... 0 ........................... 0 ............... [292497] ‘‘‘‘
EqUipos,‘,i‘nforméticog ORI I [156610] ...................... [4805] ...................... 43369 .................................. 0 ................. [118046] ‘‘‘‘‘

El coste de los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2014 asciende a
207.024 euros, y en el 2013 fue de 202.929 euros.
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7. INVERSIONES
FINANCIERAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones financieras
son los siguientes:

SALDOS SALDOS
INVERSIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 31/12/2013 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/2014

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

.. Accionesen CERSA 103863 | N o S — 103.863
.. Participaciones entidades Cr‘fd'to S S 450.000 | N N 0 | .-450.000
.. Participaciones en fondos de inversion | 48029 | . N o L 48.029
Provision por depreciacion
inversiones financieras (247.500) 0 (247.500)

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

. Bonosyobligaciones del Estado | L T L L L T 0.
Bonos y obligaciones de otras

enfidadesplblicas | S I S I S I S I b

Loouestitulosde rentafija e L T L O o L 0.
Precio de adquisicion corregido

. deuda plblica. SR B e I S I S I Tl v
Provision por depreuamon deuda 0

Imposiciones a plazo fijo 104.202 600.719 (60.000) 644.921

SALDOS SALDOS
INVERSIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 31/12/2013 BAJAS TRASPASOS 31/12/2014

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Bonos y obligaciones del Estado 60.491 0 (60.024) (467) 0
Bonos y obligaciones de otras

entldades publlcas 452.000 0 (452.000) 0 0
Valores de renta fija de entldades de credlto 0 0 0 0 0

DEPOSITOS A PLAZO EN ENTIDADES DE
CREDITO

Imposiciones a plazo fijo | 3.054.952 | 5.894.000 | (5.664.952) | 60.000 | 3.344.000

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

4.055.183 6.559.739

(6.248.042)

4.366.880
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Es intencién de la Sociedad mantener las inversiones hasta su vencimiento.

SALDOS SALDOS
INVERSIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO 31/12/2012 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/2013

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Lo Acciones en CERSA 103863 | ] S L 103,863
...Participaciones entidades Cred'to S I 29,898 | o N (29.8%8) | . 450,000 | . 450,000
. Participaciones en fondos de inversion | 48,029 | o N S o 48,029
Provision por depreciacion
inversiones financieras (29.858) 29,858 (247,500]) (247,500

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

...Bonosy obligaciones del Estado | 60491 | L L (60,491) | 0.
Bonos y obligaciones de otras

. entidades piblicas T | 200 L A i 20000 1 ’

...Quostitulosderentafija Lo 450000 1 . L O — (40,0000 | 0.
Precio de adquisicion corregido

....... deuda piblica. ,4 | “‘33’ 25“"” 0 “‘67’
Provisién por depreuamon deuda (247,500) 247,500

Imposiciones a plazo fijo 253,872 330 (150,000) 104,202

SALDOS SALDOS
INVERSIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 31/12/2012 BAJAS TRASPASOS 31/12/2013

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Bonos y obligaciones del Estado 961,252 0 (961,252) 60,491 60,491
Bonos y obligaciones de otras

entldades publlcas 151,670 0 (151,670) 452,000 452,000
Valores de renta fija de entldades de credlto 0 0 0 0 0

DEPOSITOS A PLAZO EN ENTIDADES DE
CREDITO

Imposiciones a plazo fijo | 2,154,952 | 2,868,000 | (2,118,000) | 150,000 | 3,054,952

4,450,188

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2,867,897

(3,262,901)

4,055,183
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A. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Los bonos y obligaciones del Estado devengan un interés anual del 4,75%, al igual que en
el ejercicio anterior, y han vencido en el afio 2014.

Los bonos y otros valores de entidades publicas devengan unos intereses anuales del
5.50%, al igual que en el ejercicio anterior, y han vencido en el afio 2014.

Otras imposiciones a plazo consisten en depdsitos en entidades financieras y devengan
intereses entre el 0,45% y el 3,75%, en el ejercicio anterior este rango oscilaba entre el
1,30% y el 3,75%.

B. Instrumentos de patrimonio:
ISBA posee participaciones en un fondo de inversion.

La Sociedad posee una participacion minoritaria en Compafiia Espafiola de Refianzamien-
to, S.A. (CERSA). El objeto social de CERSA consiste en reavalar parte de los riesgos asumi-
dos por las Sociedades de Garantia Reciproca.

ISBA posee acciones del banco Mare Nostrum, derivadas de unas obligaciones conver-
tibles obligatoriamente durante el ejercicio 2013, por importe de 450.000 euros y cuyo
valor neto contable es de 202.500 euros. La valoracion de dichas acciones se ha realizado
en base al precio pagado por el FROB en el ultimo aumento de capital realizado en Junio
de 2013, que se considera sigue siendo la mejor valoracion disponible.



INFORME ANUAL 2014 [ 45

8. ACTIVOS NO CORRIENTES
MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos no corrientes

mantenidos para la venta son los siguientes:

SALDOS SALDOS
31/12/2013 ALTAS BAJAS | TRASPASOS 31/12/2014

COSTE

Bienes adjudicados pago deudas 5.930.953
Elementos mantenidos para la venta 688.659
6.619.613
PROVISIONES
Bienes adjudicados pago deudas (709.235)
Elementos mantenidos para la venta (273.147)
(982.382)
VALOR NETO 5.637.230
COSTE

Bienes adjudicados pago deudas

Elementos mantenidos para la venta

3.984.482
688.659

4.673.142

PROVISIONES

Bienes adjudicados pago deudas

Elementos mantenidos para la venta

(687.308)
(273.147)

VALOR NETO

(960.455)

3.712.686

3.600.538 (437.530) 0 9.093.961

0 0 0 688.659

3.600.538 (437.530) 0 9.782.621

(386.215) 343.090 (752.359)

0 0 0 (273.147)

(386.215) 343.090 0 (1.025.507)
8.757.114 ‘

SALDOS SALDOS
31/12/2012 ALTAS BAJAS | TRASPASOS 31/12/2013

2.704.976 (411.499) (347.006) 5.930.953
0 0 0 688.659
2.704.976 (411.499) (347.006) 6.619.613
(254.859) 195.689 37.243 (709.235)
0 0 0 (273.147)
(254.859) 195.689 37.243 (982.382)
5.637.230

Las altas del ejercicio se corresponden a recuperaciones de deudas morosas via ejecucion hi-
potecaria, siendo parte de la operativa habitual de la Sociedad.

Ajuicio de los administradores, los bienes clasificados en este epigrafe cumplen con los requisi-
tos para ser clasificados como “activos no corrientes mantenidos para la venta”, independiente-
mente de que algunos de estos hayan permanecido en el balance mas de doce meses sin haber
sido enajenados, dada la situacion actual del mercado inmobiliario. En su caso se han dotado

las correspondientes provisiones por deterioro.

Las bajas del ejercicio son por la venta de inmuebles adjudicados en pago de deudas. El resulta-
do generado por la venta de dichos inmuebles asciende a un importe de 15.032 euros de pérdida
y se han registrado en el epigrafe de “deterioro y resultado de activos no corrientes en venta
(neto)”. En el ejercicio pasado, y por este concepto, se obtuvieron unas pérdidas de 58.718 euros.



INFORME ANUAL 2014 1 46

9. INVERSIONES
INMOBILIARIAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos clasificados
como inversion inmobiliaria son los siguientes:

SALDOS
31/12/2013 ALTAS BAJAS | TRASPASOS

SALDOS
31/12/2014

COSTE
Bleneg Fla§|f|cados como inversiones 462.938 0 (83.998) 0 378.940
inmobiliarias

PROVISIONES
Blenes_ F:la_smcados como inversiones (53.267) 0 15.373 0 (37.894)
inmobiliarias

Son inmuebles adjudicados en pago de deuda que estan alquilados.

SALDOS
31/12/2013

SALDOS
31/12/2012

TRASPASOS

COSTE
_Blenes_ f:la_smcados como inversiones 115,932 0 0 347.006 462,938
inmobiliarias

PROVISIONES
_Blenes_ _cla_smcados como inversiones (8,400) 0 41,091 (85,957) (53.267)
inmobiliarias
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10. DEUDORES COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2014 y a 31

de diciembre 2013 es como sigue:

31/12/2014 31/12/2013

SOCI0S DUDOSO0S
Socios avalados en mora 14.866.731 17.118.511
...... [—]Correccmnde valor socios avalados en mora [2.855.729] [3."‘;1‘”2.863]
"""" Deudores de comision dudosos o esuml 1923.110
"""" (-) Correccion de valor por deudores de comision dudosos (45209 | (285549)
...... Deudoresporgarantlas clasificados dudosos 1.1'6‘9.006 1".'5"'72.297
| s2sses
DEUDORES VARIOS
CERSA deudora 52.492 47.163
"""" Otros deudores 56459 40.662
...... Deudoresporgarantlas clasificados normales 3.25’%0.040 3".';7‘50.928
sz
OTROS CREDITOS CON LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
CAIB Deudora 194.964 1.464.477
"""" ICO Deudor C asmh 401
"""" Administraciones Piblicas C 329%

Dentro de los saldos “CAIB Deudora” del cuadro anterior se incluyen, principalmente, los sal-
dos a cobrar por la intermediacion de la Sociedad en los costes de los avales subvencionados

por la CAIB.
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El detalle del movimiento de socios avalados en mora durante el ejercicio 2014 y 2013 es como

sigue:
31/12/2014
SALDO INICIAL 17.118.510 19.662.530
ALTAS
Pagos realizados 8.371.917 9.869.352
Intereses de demora 37.988 47.907
BAJAS
Recobros y recuperaciones (4.856.534) (3.931.195]
Cobertura CERSA+CAIB fallidos (3.303.345) (6.308.284)
Traspaso a fallidos (ISBA) (2.501.807) (2.221.800)
SALDO FINAL 14.866.731 17.118.510

Recobros y recuperaciones incluye el cobro de intereses de demora.

El detalle del movimiento de la provision para socios avalados en mora durante el ejercicio 2014

y 2013 es como sigue:

SALDO INICIAL 3.912.864 4.590.588
Altas O E9.017 | 1600546 |
Bajas | (2579.52) | (2.278.270) |
SALDO FINAL 2.882.729 3.912.864

Para los casos de deudores en situacion de mora la Sociedad tiene contratos de reafianzamiento
con CERSA y con la Comunidad Auténoma de las Islas Baleares (CAIB).

Las principales cldusulas del contrato vigente en el ejercicio 2014 con CERSA son las siguientes:

* Se encuentran reavaladas hasta su vencimiento todas las garantias financieras formali-
zadas por la Sociedad, excepto determinadas operaciones especiales. Los porcentajes de
cobertura se establecen en funcidn de las caracteristicas del avalado y de los activos fi-
nanciados mediante las operaciones de garantia.

* Elreaval no tiene coste para la Sociedad siempre que el coeficiente entre el incremento
de provisiones especificas y fallidos sobre el riesgo vencido no supere unos determinados
porcentajes. En este ejercicio no hay coste del reafianzamiento, habiendo sido de 76.717
euros en el pasado ejercicio. Las normas especiales para la elaboracion, documentacion y
presentacion de la informacion contable de las Sociedades de Garantia Reciproca no con-
templan un epigrafe especifico para registrar el gasto del coste del reaval, por lo que ISBA
ha considerado registrarlo, en los ejercicios que ha habido, como gasto por incremento
de las provisiones para el conjunto de las operaciones, al considerarse dicho coste como
una minoracion de la cobertura de CERSA en las provisiones geneéricas de la Sociedad
(nota 12 A).

Las principales caracteristicas del contrato de reafianzamiento para el ejercicio 2014 con la
CAIB son las siguientes:
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* Esun contrato de segundo reafianzamiento para avales financieros, es decir, que su am-
bito de aplicacidn es la totalidad del riesgo vivo financiero de la Sociedad, con caracter
retroactivo, siempre que dicho riesgo tenga reafianzamiento de CERSA previo.

* El reafianzamiento de la CAIB para el presente ejercicio esta limitado hasta 77.018.670
euros de los que ISBA ha utilizado unicamente 24.060.841 euros para cobertura de riesgo
mads mora, quedando el resto disponible.

* Las operaciones clasificadas como fallidas estan reafianzadas en un 75% de su totalidad,
siendo el reafianzamiento de la CAIB igual al diferencial entre el tope maximo legal (75%)
y el reafianzamiento de CERSA.

* Elreafianzamiento no tiene coste para la Sociedad.

* Elcontrato de reafianzamiento es renovable anualmente excepto que alguna de las partes
se oponga. No se ha recibido comunicacién en contrario a fecha de formulacion de las
cuentas anuales.

El importe no dotado como provision de socios avalados en mora por estar reafianzados con-
juntamente por CERSA y por la CAIB a 31 de diciembre de 2014 asciende a 4.597.778 euros, en el
ejercicio 2013, este importe fue de 4.803.699 euros.

El detalle y movimiento durante 2014 y 2013 de los activos en suspensos historicos regulariza-
dos, netos de la cobertura de CERSA mas CAIB, para los que la Sociedad continua realizando
acciones judiciales a fin de obtener el recobro es el siguiente:

EJERCICIO 2014 TOTAL | CERSA + CAIB

SALDO INICIAL 17.993.435 11.897.762 6.095.672
Traspaso a fallidos 5.810.872 3.303.345 2.507.527
Incremento por gastos de fallidos 121.306 48.642 72.665
Bajas por recuperaciones de fallidos (377.221) (258.910) (118.310)
SALDO FINAL 23.548.393 14.990.838 8.557.554
SALDO INICIAL 9.661.782 5.742.955 3.918.826
Traspaso a fallidos ‘ 8.491.154 ‘ 6.269.354 ‘ 2.221.800
Incremento por gastos de fallidos 225.539 29.657 195.882
Bajas por recuperaciones de fallidos (385.040) (144.204) (240.836)
SALDO FINAL 17.993.435 11.897.762 6.095.672

Los deudores por avales y garantias se clasifican en:

0 31/12/2013

Deudores por garantias financieras en situacion normal 3.691.819 3.591.009
Deudores por garantias financieras en situacién dudosa 1.915.318 2.229.601
Deudores por otros avales y garantias en situaciéon normal 178.222 189.919
Deudores por otros avales y garantias en situacion dudosa 32.323 72.800
5.817.682 6.083.329

Ver cuadro de movimientos en nota 14.



11. FONDOS
PROPIOS

A. El capital social se compone del
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as aportaciones de los socios. El capital minimo al 31 de di-

ciembre de 2014 fijado en los Estatutos es de 10.000.000 de euros, durante el ejercicio 2014
se ha ampliado de 1os 5.000.000 de euros del 2013 por la entrada en vigor de la Ley 14/2013,
la Sociedad ya tenia el capital minimo desembolsado en el momento de su modificacidn.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el aumento del capital social mi-
nimo se ha depositado en el registro mercantil a la espera de que sea inscrito.

El capital podra ser aumentado por el Consejo de Administracion mediante la creacion de
nuevas cuotas sociales que habran de quedar suscritas en su totalidad y desembolsadas
en un 25% como minimo en el momento de su creacion. Asimismo, el capital social podra
ser reducido por el reembolso y extincion de cuotas sociales, previo acuerdo del Consejo
de Administracidon u 6rgano delegado.

De conformidad con la Ley 1/1994, junto a los socios participes, a cuyo favor se han pres-
tado garantias, podran existir socios protectores cuya participacion en el capital social,
directa o indirectamente, no excedera del 50% de la cifra minima fijada en los Estatutos.
No obstante, no se computaran en ese porcentaje las participaciones de Administraciones
Publicas, organismos autonomos y demas entidades de derecho publico, sociedades mer-
cantiles participadas mayoritariamente por los anteriores, o entidades que representen o
asocien intereses econdmicos de caracter general.

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social estd representado por cuotas de 10 euros cada
una, siendo su composicion y desembolso pendiente como sigue:

OTA SUSCRITO | DESEMBOLSADO | DESEMBOLSADO

Socios protectores 456.163 4.561.630 4.350.693 210.937
Socios participes 931.334 9.313.340 8.549.393 763.947
1.387.497 13.874.970 12.900.087 974.883

El detalle a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

OTA SUSCRITO | DESEMBOLSADO | DESEMBOLSADO

Socios protectores 454,963 4,549,630 4,338,693 210,937
Socios participes 901,217 9,012,170 8,247,342 764,828
1,356,180 13,561,800 12,586,035 975,765
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B. De acuerdo con la Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la
elaboracion, documentacion y presentacion de la informacion contable de las Sociedades
de Garantia Reciproca, la cifra reconocida en el epigrafe capital desembolsado, sera el

mayor de los siguientes:

» El capital social minimo fijado en los estatutos.

* El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados conforme a
la normativa de solvencia aplicable a estas sociedades que no esté cubierto con otros

elementos computables como recursos propios.

El importe de las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimo-
nio neto se reconocera en la partida del pasivo “Capital reembolsable a la vista”.

Capital desembolsado incluido en el epigrafe “Capital reembolsable a la vista” de pasivo

Capital desembolsado incluido en el epigrafe “Capital desembolsado” de fondos propios

ALDO
U

2.900.087
10.000.000
12.900.087

7.586.035
5.000.000
12.586.035

El movimiento en el capital social durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

CAPITAL SUSCRITO

Saldos al 31.12.13 4.549.630 9.012.170
Altasyampliaciones | 12.000 i.031.260
Bajasyreducciones 0 7[730.090]
SALDOS AL 31.12.14 4.561.630 9.313.340

SOCIOS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

210.937

0

210.937

El movimiento de capital social durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

CAPITAL SUSCRITO

Saldos al 31.12.12 4,549,630 8,190,920
Altasyampliaciones | 0 ;|,090,940
Bajasyreducciones 0 7[269,690]
SALDOS AL 31.12.13 4,549,630 9,012,170

olrle i S0CI0S :
PROTECTORES | SOCI0S PARTICIPES PROTEGIAADe | SOCIOS PARTICIPES

764.828

(881)

763.947

SOCIOS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

210,937

0

210,937

S0CIOoS . s0CI0S :
PROTECTORES SOCIOS PARTICIPES PROTECTORES SOCIOS PARTICIPES

766,299

(1,471)

764,828
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Al 31 de diciembre de 2014 los socios protectores son los siguientes:

Comunidad Auténoma de las Islas Baleares

Céamara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Mallorca,

Ibizay Formentera

Bankia

Otros

B0 ADO

2.622.024
7 950.9@31
37.563
150.000
106.060
88.738
86.“0
142.450
42.071
124.786
4.350.693

CAPITAL
PENDIENTE DE
DESEMBOLSO

6
9

112.677

o N OO

7 0
12.[ﬁ 9
86.224

210.937

Al 31 de diciembre de 2013 los socios protectores eran los siguientes:

Comunidad Autdnoma de las Islas Baleares

Camara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Mallorca,

Ibizay Formentera

Otros

B0
2,622,024
7 950.9@31
37,563
150,000
106,060
88,738
86,[ﬁ0
142,450
42,071
112,786
4,338,693

CAPITAL
PENDIENTE DE
DESEMBOLSO

6
9

112,677

o NGO O

0

12,01 9
86,224
210,937

TOTAL

2.622.030
950.990

150.240

150.000
106.060
88.740
86.010
142.45[5
54.09b

211.010
4.561.630

TOTAL

2,622,030
950,990

150,240

150,000
106,060
88,740
86,0@
142,46b
54,09b
199,0“)

4,549,630

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose de los socios participes es el siguiente:

Socios avalados en mora

Socios no avalados

B0 ADC

1.028.008
7 418.7"?1
75.253.2”23
71.849.?;'771
8.549.393

CAPITAL
PENDIENTE DE
DESEMBOLSO

32

49
2.027
761 839
763.947

SUSCRITO

1.028.040
418.84[5

5.255.25[5

2.611.210
9.313.340
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Al 31 de diciembre de 2013 el desglose de los socios participes es el siguiente:

CAPITAL CAPITAL
ROl SADQ PENDIENTE DE SUSCRITO

DESEMBOLSO
Socios avalados en mora 1,349,360 540 1,349,900
Socios dudosos 465,936 774 466,710
Restantes socios avalados 5,251,894 1,036 5,252,930
Socios no avalados 1,180,152 762,478 1,942,630
8,247,342 764,828 9,012,170

C. De acuerdo con el articulo 52 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo y los estatutos de la Socie-

dad, ésta detraerda como minimo un 50% de los beneficios que obtenga en cada ejercicio,
una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir un fondo de reserva legal
que alcance un valor igual al triple de la cifra minima del capital social. De esta reserva
solo podra disponerse, en su caso, para cubrir el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias, y deberd reponerse cuando descienda del indicado nivel. Durante el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2014 no se ha producido movimiento alguno en la reser-
va legal.

. Segun el Real Decreto 2345/1996, desarrollado en la Circular 05/2008 de Banco de Espafia,
a los efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia exigibles a las Socie-
dades de Garantia Reciproca, sus recursos propios computables estaran compuestos por:

» El capital social suscrito y desembolsado.
» Lasreservas efectivas y expresas.

» Las reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos verificadas
por el Banco de Espafia.

» El fondo de provisiones técnicas, salvo en la parte que corresponda a las provisiones
dotadas con caracter especifico.

* Menos, los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi
como los activos inmateriales.

La Circular 05/2008 establece los requerimientos de recursos propios computables mini-
mos, como la suma de:

* Por riesgo de crédito de sus operaciones: el 8% del riesgo vivo de las garantias crediti-
cias que concedan y el 4% del de los restantes. Los activos y el riesgo vivo de los avales
se valoran netos de sus provisiones especificas, y aquellos que se beneficien de contra-
tos de reafianzamiento, gozan de un factor de reduccion.

* Por riesgo operacional de sus operaciones: el 15% sobre la media de los ultimos tres
afios de sus ingresos tanto de explotacion como financieros.

* Los necesarios para la cobertura del riesgo de crédito y operacional derivado de com-
promisos o inversiones no habituales en su actividad.

De acuerdo con esta normativa, los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 ascienden a 25.056.162 euros, cumpliéndose con el requerimiento de
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recursos propios minimos. A 31 de diciembre de 2013 el importe de los recursos propios
computables era de 23.814.807 euros.

E. De acuerdo con los Estatutos, todo socio participe podra exigir el reembolso de las par-
ticipaciones sociales que le pertenezcan y cuya titularidad no le venga exigida por los
Estatutos por razon de una garantia otorgada por la Sociedad y que se mantenga en vigor.
En ningun caso, el importe del capital reembolsado podra exceder del valor real de las
participaciones aportadas con el limite de su valor nominal.

Asi mismo, los socios que se separen responderan por el importe reembolsado, y durante
un plazo de cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fe-
cha de reembolso, en el caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente
a ellas. El importe del capital social suscrito reembolsado durante los ultimos cinco afios
que continua respondiendo de la actividad asciende a 1.433.074 euros a fecha de cierre,
siendo de 1.837.262 euros al 31 de diciembre de 2013.

12. FONDO DE
PROVISIONES TECNICAS

El desglose del total del fondo de provisiones técnicas es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2014 31/12/2013

FPT, COBERTURA DEL CONJUNTO DE LAS OPERACIONES 433.249 433.249
FPT, APORTACIONES DE TERCEROS | 11.778.434 10.857.730
FONDO DE PROVISIONES TECNICAS NETO 12.211.683 11.290.979

A. Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones:

Es el importe del fondo de provisiones técnicas que se destine a cubrir el riesgo de cré-
dito del conjunto de operaciones de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del R. D
2345/1996 sobre normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las
Sociedades de Garantia Reciproca.

Su importe debe de ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo por avales y garantias
otorgadas, valores representativos de la deuda y cualesquiera otras cantidades pendientes
de cobro, exceptuando:

* El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter es-
pecifico.

* Losriesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones Publicas de los pai-
ses de la Union Europea, Organismos Autonomos y demds entidades de derecho publico
dependientes de las mismas, el importe de los riesgos garantizados por las Administra-
ciones Publicas, el importe de los riesgos derivados de valores emitidos por los Estados
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miembros de la Union Europea, los riesgos asegurados por organismos o empresas pu-
blicas en la parte cubierta, y los riesgos garantizados con depositos dinerarios.

* E150% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre viviendas, ofici-
nas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

* Los depdsitos en entidades de crédito.

El movimiento anual de este fondo de provisiones para la cobertura del conjunto de ope-

SALDOS SALDOS
31/12/2014 31/12/2013

raciones ha sido:

SALDO INICIO DEL EJERCICIO 433.249 443.346
DOTACION/ (UTILIZACION) DEL FONDO 0 (10.097)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 433.249 433.249

El gasto reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Dotacion al fondo de provi-
siones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” estaria compuesto por la dotacion
anual al fondo de provisiones técnicas para el conjunto de las operaciones y por el coste
anual del reafianzamiento de CERSA (nota 10), para el ejercicio 2014 no hay movimiento

en ninguno de los dos conceptos:
SALDOS SALDOS
31/12/2014 31/12/2013

COSTE COBERTURA REAFIANZAMIENTO CERSA 0 76.717
DOTACION/ (UTILIZACION) DEL FPT. COBERTURA DEL CONJUNTO DE OPERACIONES 0 (10.097)
GASTO REFLEJADO EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 66.621,47

B. Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros:

El total de las aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas durante el ejerci-
cio ha sido de 1.541.984 euros, habiendo sido de 2.769.472 euros durante el ejercicio 2013.

El detalle y movimiento del fondo de provisiones técnicas del ejercicio 2014 ha sido:

OBERTURAD TOTAL FONDO DE
q 0D APORTACIONES PROVISIONES

TECNICAS

DE TERCEROS

Saldo a 31 de diciembre de 2013 433.249 10.857.730 11.290.979

Dotacion/ (utilizacion) fondo, cobertura del conjunto de operaciones

Utilizacién del fondo de provisiones técnicas (621.280) (621.280)
Aportaciones al fondo de provisiones técnicas 1.541.984 1.541.984
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 433.249 11.778.434 12.211.683

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha generado un beneficio
ordinario antes de provisiones y correcciones de valor por deterioro de 250.390 euros, que
se ha destinado integramente a minorar el importe de la utilizacion de las aportaciones de
terceros al fondo de provisiones técnicas. El importe generado en el ejercicio 2013 por el
mismo concepto fue de 257.582 euros.
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El detalle y movimiento del fondo de provisiones técnicas del ejercicio anterior fue:

“ConunTopE | APORTACIONES | TOTohoy ol

OPERACIONES TECNICAS

Saldo a 31 de diciembre de 2012 443.346 9.466.476 9.909.822
Dotacién/ (utilizacién) fondo, cobertura del conjunto de operaciones (10.097) (10.097)
Utilizacién del fondo de provisiones técnicas (1.378.218) (1.378.218)
Aportaciones al fondo de provisiones técnicas 2.769.472 2.769.472
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 433.249 10.857.730 11.290.979

A efectos de la Ley 14/2013 de apoyo a emprendedores y a su internacionalizacion, ISBA
SGR cumple con los recursos propios computables, formados en parte por el fondo de pro-
visiones técnicas, ver nota (G) de normas de registro y valoracion.

13. PROVISIONES POR
AVALES Y GARANTIAS

A efectos de presentacion de las cuentas anuales y en el epigrafe de balance de “Provisiones”
se deben presentar las cifras de la provision especifica dotada por la Sociedad por los saldos de
avales y garantias dudosos y la parte del epigrafe de “pasivo por avales y garantias” conside-
rada como dudosa, sin que esta ultima partida tenga un impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

ALDQ SALDOS

0 31/12/2013

Provisiones 3.923.079 4.687.075
Pasivo por avales y garantias, parte dudosa (nota 14) 1.702.433 2.016.852
5.625.512 6.703.926

La provisidn por avales y garantias corresponde a la provision especifica realizada por la Socie-
dad por saldos de avales y garantias dudosos. El movimiento de la provision durante el ejercicio

2014 y 2013 se detalla a continuacidn:
SALDOS SALDOS
31/12/2014 31/12/2013

Saldo al inicio del ejercicio 4.687.075 4.943.713

Dotaciones / (aplicacion) de provision (763.996) (256.638)
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 3.923.079 4.687.075
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14. “DEUDORES POR
GARANTIAS” Y “PASIVO.
POR AVALES Y GARANTIAS”

El importe de deudores por avales y garantias es igual al valor actual de las comisiones futuras,
se clasifican en:

ALDO ALDO
U |

Deudores por avales y garantias clasificados normales: 3.870.040 3.780.928

Deudores por avales y garantias clasificados dudosos: 1.947.642 2.302.401

El importe de los pasivos por avales y garantias es igual al valor actual inicial de las comisiones
actualizadas minorado por la imputacidn a resultados del ejercicio.

El total de los pasivos por avales y garantias se distribuye en el balance por su parte dudosa al
epigrafe de provisiones (ver nota 13) y por la parte no dudosas al epigrafe de pasivos por avales
y garantias.

ALDO ALDO
U U

Pasivo por avales y garantias 4.265.176 4.121.905

Parte en provisiones 1.702.433 | 2.016.852

El detalle de los pasivos por avales y garantias es el siguiente:

ALDQO ALDO
U U

Pasivos por avales y garantias financieros 5.738.165 5.875.041

Pasivos por avales y garantias resto 229.443 | 263.716

PASIVOS POR AVALES Y GARANTIAS, FINANCIEROS

No dudosos 4.014.884 | 3.888.145

Dudosos 1.723.281 1.986.896

PASIVOS POR AVALES Y GARANTIAS, RESTO

53.958

Dudosos 28.333

No dudosos 201.110 ‘ 209.758




15. ACREEDORES

COMERCIALES Y OTRAS

CUENTA A PAGAR
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La composicion de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del balance es como sigue:

Administraciones Publicas

Acreedores diversos

Provisiones fondos hipoteca

Socios acreedores por devolucion capital

Remuneraciones pendientes de pago

ALDO
U

88.328
1.491.284
47.615
1.067
34.977
1.663.270

SALDOS
31/12/2013

85.033
795.696
31 .706
802
26.391
939.627

La partida de acreedores diversos incluye entre otros la ultima cuota por el pago aplazado de
la compra de las oficinas centrales de ISBA, saldos de acreedores de servicios exteriores y las
bonificaciones al coste de aval y al tipo de interés cobradas al cierre del ejercicio y devueltas a

los socios a principios del ejercicio 2015.

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Por IVA.
Retenciones

Seguridad Social

1.092
64.165
23.071
88.328

1.725
59.262
24.046
85.033
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16. DEUDAS

La composicion de las deudas del balance de situacion es como sigue:

ALDO ALDO
0 0

Sociedades de reafianzamiento acreedoras (CERSA y CAIB) 1.072.260 1.080.990
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 0 6.712
Otras deudas a largo plazo 113.938 253.811

1.186.198 1.341.513

La partida “Sociedades de reafianzamiento acreedoras” recoge los saldos a pagar a socieda-
des de refianzamiento por 1.072.260 euros. En el ejercicio 2013 eran de 76.717 por el coste del
reafianzamiento y de 1.004.273 euros por deudas a largo plazo. Este saldo estd compuesto
principalmente por operaciones fallidas en las que ISBA ha ejecutado garantias hipotecarias
adjudicandoselas, estos importes serdn devueltos cuando los bienes adjudicados se vendan.

Elimporte de los recobros de operaciones clasificadas como fallidas durante el ejercicio 2014 ha
sido de 343.178 euros y en el ejercicio anterior 385.040 euros.

El epigrafe de otras deudas a largo plazo incluye el importe que ISBA ha provisionado durante
el ejercicio, 51.011 euros en el 2014 y 26.914 euros en el 2013, en virtud del contrato de alquiler
renegociado de las oficinas centrales, que sera exigible si ISBA no ejecuta la opcion de compra
reflejada en dicho contrato. También incluye 36.010 euros de subvenciones al tipo de interés
que serdn devueltas a los socios al vencimiento de dichas operaciones.

17. IMPORTE NETO DE
LA CIFRA DE NEGOCIOS

Dado que la Sociedad centra su marco geografico de actuacion en la Comunidad Auténoma de
las Islas Baleares, todos los ingresos ordinarios proceden de operaciones realizadas con empre-
sas establecidas en dicho ambito geografico.

El detalle del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2014 y 2013
es el siguiente:

ALDO SALDOS

0 31/12/2013

Ingresos por comisiones 1.467.970 1.431.445
Ingresos por estudio de operaciones 188.622 192.541

1.656.592 1.623.986
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El importe de las comisiones de estudio por las operaciones formalizadas durante el 2014 se
ha imputado integramente como ingreso del ejercicio en virtud de lo estipulado en la Circular
4/2004 del Banco de Espaiia, al igual que en el ejercicio anterior.

18. GASTOS
DE PERSONAL

El detalle de gasto de personal correspondiente al ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

ALDO ALDO
0 0
Sueldos salarlos y aS|m|lados 868.364 877.274
Cargas souales [Segurldad Somal] 232.585 233.176

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS RO MEDIO
AL FINAL DEL EJERCICIO DE PERSONA
P ADA

Direccion General 1 0 1 1

En el ejercicio 2013 la distribucidn de los empleados fue la siguiente:

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS NUMERO MEDIO

AL FINAL DEL EJERCICIO DE PERSONAS

EMPLEADAS EN

MUJERES TOTAL EL EJERCICIO

Direccion General 1 0 1 1

Directores de area 3 1 4 4

Analistas 0 3 3 3

Delegados comeruales 3 4 7 7
Administrativos 0 10
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19. ARRENDAMIENTOS

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad cambi6 su sede social pasando a unas oficinas en las que
una parte estdn en régimen de alquiler. Se firmaron inicialmente dos contratos de alquiler con
dos opciones de compra, habiéndose ejercido la primera opcidon de compra en febrero del 2010.
Durante el ejercicio 2012 se modificaron los plazos prorrogando el alquiler y la opcion de com-
pra hasta noviembre de 2016, también se han reducido las rentas acordadas en concepto de al-
quiler anual. En tanto en cuanto el ejercicio de la opcidn es a discrecion de la Sociedad no se ha
considerado como un pago minimo no cancelable. Ambos contratos de arrendamientos se han
considerado como operativos. El importe total de los pagos futuros minimos correspondiente a
los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

D DE ALQG

Hasta un ano 131.392
Entre unoy cinco anos 135.334
Mas de cinco anos 0

266.726

20. SITUACION
FISCAL

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades, es-
tando los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal aplicable a estas sociedades,
sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden deducir-
se ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operacio-
nes, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. Al 31 de diciembre de 2014
el resultado contable coincide con la base imponible fiscal que asciende a cero euros, al igual
que en el ejercicio anterior.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autori-
dades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre
de 2014, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2011 (1 de enero de 2010 para el Impues-
to sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

Segun se estipula en la Ley 1/1994 y en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, las
sociedades de garantia reciproca gozan de los siguientes beneficios fiscales:
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* Exencion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-
dos para las operaciones societarias de constitucion y aumento o disminucion de capital,
asi como para las operaciones de formalizacion de garantias con sus socios.

* No se integraran en la base imponible las subvenciones otorgadas por las Administracio-
nes publicas ni las rentas que se deriven de dichas subvenciones, siempre que unas y otras
se destinen al fondo de provisiones técnicas.

* Son deducibles las dotaciones que se efectuen al fondo de provisiones técnicas, con cargo
a su cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el mencionado fondo alcance la cuantia
minima obligatoria a que se refiere el articulo 9 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre
Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca. Las dotaciones que excedan las
cuantias obligatorias seran deducibles en un 75 por ciento.

En aplicacion de la citada normativa, y en el caso de la Sociedad, el Impuesto sobre Sociedades
es cero.

21. PRO-MEMORIA

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2014 del riesgo en vigor por avales y garantias otor-
gados y del riesgo reavalado se muestra en el Anexo I adjunto.

En el riesgo vivo al 31 de diciembre de 2014 se incluyen operaciones de avales financieros du-
dosos por un importe de 29.492.235 euros y técnicos dudosos por importe de 2.224.157 euros, 1o
que hace un total de 31.230.519 euros que se estiman dudosas y que se encuentran provisiona-
das por un importe de 3.923.079 euros (véase nota 13). De las operaciones dudosas un importe
de 21.331.980 euros se encuentra cubierto por los contratos de reafianzamiento firmados con
CERSA y con la CAIB.

A cierre del ejercicio 2013 el importe de avales financieros dudosos era de 33.470.290 euros y
técnicos dudosos por importe de 2.408.333 euros, lo que hacian un total de 35.878.623 euros que
se estimaban dudosas y que se encontraban provisionadas por un importe de 4.687.075 euros.
De las operaciones dudosas, un importe de 24.215.339 euros estaban cubiertas por los contratos
de reafianzamiento firmados con CERSA y con la CAIB.

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre del 2013, la Sociedad no tiene riesgos con una
sola entidad o grupo econdémico que exceda del 10% de sus recursos propios computables, al
igual que en el ejercicio anterior.
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22. REMUNERACIONES,
SALDOS Y AVALES CON LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2014 los miembros del Consejo de Administracion han devengado remune-
raciones en concepto de dietas de asistencia por importe de 7.688 euros. En el ejercicio 2013 el
Consejo de Administracion recibid 6.083 euros por el mismo concepto.

Las remuneraciones devengadas por la alta direccion de la Sociedad ascienden a 38.016 euros
en concepto de dietas, en el ejercicio anterior fueron de 36.749. Se considera alta direccion a los
miembros de la Comision Ejecutiva.

La Sociedad tiene concedidos avales a empresas vinculadas a miembros del Consejo de Admi-
nistracion al 31 de diciembre de 2014 por un importe de 2.771.830 euros correspondientes a 95
operaciones avaladas, en las mismas condiciones que el resto de los socios. El importe de las
operaciones concedidas a miembros del Consejo de Administracion a fecha 31 de diciembre de
2013 era de 2.119.872 euros correspondientes a 12 operaciones avaladas, en las mismas condi-
ciones que el resto de los socios.

Ninguno de los Administradores ha comunicado que tengan situaciones de conflicto de interés
con la Sociedad.

23. HONORARIOS
DE AUDITORIA

Los honorarios y gastos por servicios profesionales de auditoria devengados durante el ejercicio
2014 ascienden a un importe de 29.832 euros (IVA incluido). Los honorarios de auditoria del
ejercicio anterior ascendieron a 29.832 euros (IVA incluido).
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24. INFORMACION
SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cu-
biertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2014.

25. AUTOCARTERA

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2014 ni durante el ejercicio 2013 ninguna
operacion relacionada con acciones propias.

26. INFORMACION SOBRE LOS
APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A TERCEROS

La Sociedad ha realizado pagos a terceros durante el ejercicio 2014, siendo el periodo medio de
pago de 15 dias.

27. HECHOS
POSTERIORES

El acuerdo adoptado en la Junta General celebrada el 26 de mayo de 2014, relativo a la mo-
dificacién del articulo 6 de los estatutos sociales con la finalidad de aumentar el capital de la
Sociedad en 5.000.000 euros y dejando el capital minimo en 10.000.000 euros, ha quedado ins-
crito en el Registro Mercantil en fecha posterior al cierre del ejercicio 2014.
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Detalle y Movimiento durante el ejercicio 2014 de las Cuentas de Orden (Expresado en miles de
euros)

RIESGO EN VIGOR POR AVALES Y GARANTIAS OTORGADOS IMPORTES

SALDOS SALDOS REAFIANZADOS
31/12/2013 GRS 10 31/12/2014 | AL 31/12/2014

AVALES FINANCIEROS

Financieros ante entidades de crédito 143.420 26.819 (38.268) 131.971 96.260

AVALES NO FINANCIEROS

Fianzas 9.784 3.085 (3.672) 9.197 27
..... sl e A 9.873,.,.‘ 212 [1054] 9.031,.,.‘ o .
..... roles e compradores de viiends 0 0 0 0 ; .
..... Otros avales no financieros H

Riesgo disponible en lineas de fianzas | | | | 0
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Con la misma premisa que desde su fundacion mantiene la actividad de ISBA SGR, la de ser un
elemento dinamizador de la economia balear ayudando a conseguir financiacion a las PYMES,
emprendedores y autonomos, se finaliza otro ejercicio donde las cifras mas significativas de la
sociedad denotan una ligera mejoria en la mayor parte de las magnitudes.

Las condiciones de mercado sobre todo a partir de mediados del ejercicio han sufrido cambios
considerables, debido a la fluidez de la liquidez de las Entidades de Crédito. Estos cambios han
posibilitado que ISBA, SGR mejore sustancialmente las condiciones de los convenios manteni-
dos con las Entidades de Crédito.

Las PYMES, emprendedores y autonomos de nuestras islas encuentran en nosotros el apoyo que
les permite iniciarse, crecer o reestructurarse; mientras que las entidades financieras ven en
ISBA SGR un valor seguro que apuntala cualquier operacion financiera.

Sinos comparamos dentro de nuestro sector, ISBA SGR se mantiene con unas tasas de actividad
en la concesion de avales y una penetracion en el mercado de las mads altas a nivel nacional. Los
emprendedores son, quizas, nuestro logro mas importante como sociedad de garantia recipro-
ca, ya que durante el presente ejercicio hemos aprobado un 14% mas de riesgo asociado a esta
tipologia que en el 2013.

Los datos mas representativos de nuestra actividad en el presente ejercicio han sido:

* El importe total de operaciones formalizadas ha sido de 34,3 millones de euros, lo que
supone un 3% menos que en el ejercicio anterior, situandonos por encima de la media
nacional del sector.

* En consecuencia del anterior dato nuestro riesgo vivo al cierre del ejercicio también se ha
visto disminuido en la misma proporcion, situdndonos en 154 millones frente a los 166 del
ejercicio anterior, un decremento del 7%. Si bien el decremento en el riesgo vivo viene en
su mayor parte por la cancelacion a su vencimiento de operaciones formalizadas en época
de auge economico.

* Aunque la formalizacion de avales ha sido menor este afio, un 3%, tenemos que destacar
que tanto el numero de operaciones presentadas como el de aprobadas ha sido mayor du-
rante el 2014 en un 2% y 9% respectivamente.

* En el capitulo de ayuda a los emprendedores para la creacion de nuevas empresas se han
formalizado un total de 9 millones para este colectivo, en linea con el ejercicio anterior,
que ha significado la creacion de 115 nuevas empresas y de 482 nuevos puestos de trabajo.

» Se constata el cambio en la tendencia de las empresas observado en el ejercicio anterior
en cuanto al destino de la operacion, siendo un 69% dedicado a inversion frente al 19%
dedicada al circulante.

Las cifras economicas de ISBA SGR para el presente ejercicio se mantienen en la senda de for-
talecimiento, gracias a nuestro principal Socio Protector la Comunidad Autonoma de las Islas
Baleares, y que se resumen en:

* Nuestro coeficiente de solvencia pasa del 19,47% del 2013 al 21,85% del 2014, siendo el
minimo legal establecido por el Banco de Espafia del 8%, y con un superavit de recursos
propios computables de 16 millones de euros, un 13% mads que en el ejercicio anterior.

* El coeficiente de liquidez se ha incrementado también en un 14% con respecto al ejercicio
anterior, gracias a los mecanismos de reafianzamiento y de aportaciones al fondo de pro-
visiones técnicas que tenemos con la CAIB.
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» ISBA SGR ha aportado, como resultado de su actividad, 250 mil euros al fondo de provi-
siones técnicas frente a los 257 mil euros del ejercicio anterior, habiendo conseguido una
mejora en el resultado operativo de un 31%.

* Latasa de morosidad pagada de ISBA SGR se ha situado en un 9.66% frente al 10.31% del
pasado ejercicio, un descenso del 6%.

ISBA, SGR no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio 2014,
ni ha realizado operativa con productos financieros derivados diferentes de los que se detallan
en la memoria adjunta.

PERPECTIVAS PARA EL ANO 2015

Las lineas basicas de financiacion se mantendran en el presente ejercicio, creandose nuevas
lineas o adaptando aquellas que sean necesarias para seguir cumpliendo con nuestro objetivo
de ayuda a la PYMES.

En estas lineas del ejercicio 2015 seguiremos contando con la colaboracion del Gobierno de las
Islas Baleares, que hacen que la financiacion sea menos costosa para nuestros socios participes.

* Lineas de inversion: emprendedores, inversion en PYMES, internacionalizacién, econo-
mia social, microcréditos para autonomos, pequefio y mediano comercio.

* Lineas de circulante: liquidez y reestructuracion financiera.
* Lineas de avales técnicos.

Al inicio de este ejercicio 2015, se ha producido un fuerte incremento del volumen de opera-
ciones concedidas y formalizadas, sin duda fruto de un crecimiento de la demanda crediticia
amparado en las buenas perspectivas economicas que se esperan de la temporada 2015. Las
necesidades de inversion centradas basicamente en el sector turistico para reformas, mejoras y
ampliaciones de negocio, hacen que el porcentaje de operaciones de inversion sigan creciendo.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los socios de ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacidn de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

micilio Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion 82, Hoja M-23123, Inscripcion 116. C.ILF. E 970506,

ember firm of Ernst & Young Glebal Limited
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES (CONTINUACION)

A los socios de ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca:

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ISBA, Sociedad de
Garantia Reciproca a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la sociedad.

jiis!

Auditores

Jiembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, S.L.

o 2016 N° 13/15/00113
:ELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

informe sujeto ala tasa establecida en el

articulo 44 del texto refundido de la Ley

de Auditoria de Cuentas, aprabado por
3eal Decreto Le d

26 de marzo de 2015
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