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Composicio per import de |'aval del risc en vigor

RISC %
FINS A 60.000 € 31861190 € 23,51%
60.000 - 100.000 € 17.760.912 € 13,11% st
100.000 - 150.000 € 13.692.083 € 10,10% e
150.000 - 250.000 € 20.254.744 € 14,95% e S
14,92%
250.000 - 350.000 € 20224620 € 14,92%
MES DE 350.000 € 31723381 € 2341% 100%
ToTAL 135.516.930 € 100% "

Composicio per tipus de I'entitat receptora de 'aval del risc en vigor

RISC %
BANCA PRIVADA 34.042.851 € 25,12% 1 BANCA PRIVADA
I CANES DESTALVIS

CAIXES D’ESTALVIS 67.098.885 € 49,51% % COOPERATIVES DE CREDIT

N ' RESTA D'ENTITATS
COOPERATIVES DE CREDIT 6.284.964 € 4.64%
RESTA D’ENTITATS 28.090.230 € 20,73%
TOTAL 135.516.930 € 100,00%

Evolucio del risc en vigor: imports formalitzats i amortitzats

2005 2006 2007
RISC FORMALITZAT A LANY 35.836.104 € 47.328.963 € 53.098.169 €
RISC AMORTITZAT A LANY 26.624.248 € 27.023.526 € 30.433.930 €
RISC EN VIGOR 92.547.254 € 112.852.691 € 135.516.930 €

130.000.000 -

= 2005
= 2006
= 2007

110.000.000 -

90.000.000 -

60.000.000 -

30.000.000 -

RISCFORMALITZAT  RISCAMORTITZAT  RISCENVIGOR
AL'ANY ALANY
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Distribucio del risc viu per tamany d’empresa

TREBALLADORS NRE. EMPRESES QUANTIA NRE. TREBALLADORS
1 198 10.502.863 € 198

[2-4] 4717 34.408.653 € 1.284
[6-10] 212 23.821.459 € 1.482
[11-25] 161 20.787.7199 € 2.731
[26-50] 101 19.636.957 € 3.668
[561-250] 77 21.688.697 € 7.335
>250 12 4.670.502 € 7.964
TOTAL 1.238 135.516.930 € 24.662

Evoluci6 del volum d’operacions presentades, aprovades i formalitzades

2005 2006 2007
SOL-LICITADES 48.596.867 67.030.697 81.232.709
CONCEDIDES 39.316.817 54.044.720 67.421.084
FORMALITZADES 35.836.104 47.328.963 53.098.169

80.000.000 -

70.000.000 -

60.000.000 -

50.000.000 -

40.000.000 = SOL-LICITATS
= CONCEDITS
= FORMALITZATS

30.000.000 -

20.000.000 -

10.000.000 -

2005 2006 2007
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DADES ESTADISTIQUES

Ratios socis avalats en mora, socis fallits / risc en vigor

2005 2006 2007

RISC EN VIGOR 92.547.254 112.852.691 135.516.930
SOCIS AVALATS EN MORA 1.833.241 2.153.904 2.335.899
RISC DUBTOS 5.500.130 6.130.316 7.372.501
SOCIS FALLITS 224.317 274.103 618.146
COEF. SAM/R.VIU 1,98% 1,91% 1,72%
COEF. DUBTOSOS S/RIESGO VIU 5,94% 543% 5,44%
COEF. FALENCIA 0,24% 0,24% 0,46%

600% +— — — — — — — — — — — — —

0% e

e O UMD SRSC U

3006 - — = COEF. FALENCIA

20% - e——— — g

0% +————— — — — — — — — —

0% 2005 2006 2007
Dades impacte socioeconomic
00 00 00 o

NOMBRE D'EMPRESES BENEFICIADES PER L'AVAL D'ISBA 320 384 425 10,68%
LLOCS DE FEINA MANTINGUTS PER AQUESTES EMPRESES 5.791 6.151 7.187 16,84%
SUPORT A LA CREACIO DE NOVES EMPRESES 114 118 150 27,12%
CONTRIBUCIO A LA CREACIO DE NOUS LLOCS DE FEINA 355 307 448 45,93%

Nombre d’empreses beneficiades
per I'aval d’ISBA

Llocs de feina mantinguts per
aquestes empreses

50 — — — — — — ~ 7000
400 - 6000
300 - 5000
200 - 4000
100 — - — - 3000

2005 2006 2007

2005 2006 2007

150
125
100
75
50

Suport a la creacid de
noves empreses

2005 2006 2007

Contribucid a la creacié de
nous llocs de feina

s0/
00—

300 —
200 —
100 —

2005 2006 2007

Condicions mitjanes de finangament als socis d’'ISBA

IMPORT MITJA (EN EUROS) 88.363 € 104.195 € 114.948 € 10,32%
COST MITJA % (SENSE COST D'INTERMEDIACIO D'ISBA) 3,37 4,13 4,69 13,56%
TERMINI MITJA: (EN MESOS) 95 91 92 1,10%
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Ordre del dia

Primer.
Segon.
Tercer.

Quart.

Cinque.

Sise.

Examen i aprovacio, en el seu cas, dels comptes anuals (Balang, Compte de Perdues i Memaria) corresponents a I'exercici 2007.

Examen i aprovacio, en el seu cas, de I'informe de gestid i de I'actuacié del Consell d’Administracio corresponent a I'exercici 2007.
Examen i aprovacio, en el seu cas, de la proposta d’aplicacié de resultats corresponents a I'exercici 2007.

Proposta de cessament i nombrament/ratificacid de Consellers.

Delegacid de facultats en el President, amb facultat de subsanacid i execucié més plena dels acords que adopti la Junta General.

Designaci6 d’Interventors per a I'aprobacié de I'acta de la Junta.
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1 - Naturalesa i Activitats Principals

ISBA, Societat de Garantia Reciproca (d’ara endavant, ISBA o |a Societat), inscrita en el Registre Especial del Ministeri d’Economia i Hisenda el 16 de
novembre de 1979, es va constituir com a societat de garantia reciproca el 18 de juliol de 1979.

La Societat té caracter mercantil i es regeix pels seus Estatuts, per la Llei 1/1994, d’11 de marg sobre el Régim Juridic de les Societats de Garantia
Reciproca, pel Reial Decret 2345/1996, de 8 de novembre, relatiu a les normes d’autoritzacié administrativa i requisits de solvencia de les Societats
de Garantia Reciproca i normes complementaries. La Societat compleix, el 31 de desembre de 2007, amb els requisits de solvéncia i altres coeficients
estipulats a I'esmentat Reial Decret, desenvolupat a la Circular 10/1998 de Banc d’Espanya, de 27 de novembre.

Les societats de garantia reciproca tenen capital variable, no responent els socis personalment dels deutes socials. (veure nota 10 (d)).

L'objecte social d'ISBA és prestar garanties personals, per aval o per qualsevol altre mitja admes en dret diferent de I'asseguranca de caucid, a favor
dels seus socis, per a les operacions que aquests realitzin dins del gir o trafic de les empreses de les quals siguin titulars i que tenguin el domicili
social a la Comunitat Autonoma de les llles Balears (d’ara endavant, CAIB). Aixi mateix, d’acord amb el que estableix la Llei 1/1994, les societats
de garantia reciproca poden prestar serveis d'assistencia i assessorament financer als seus socis i, una vegada cobertes les reserves i provisions
legalment obligatories, poden participar en societats o associacions que tenguin per objectiu activitats dirigides a petites i mitjanes empreses. La
Societat no pot concedir directament cap classe de credits als seus socis i podra emetre obligacions per un import global que no podra superar en el
moment de I'emissi6 el 100 % dels recursos propis computables.

'esmentada Llei 1/1994 regula, entre altres, els segiients aspectes:

e |es societats de garantia reciproca tenen la consideracid d’entitats financeres i, com a minim, les quatre cinquenes parts dels seus socis han
d’estar integrades per petites i mitjanes empreses.

o Es competéncia del Banc d’Espanya el registre, control i inspeccié de les societats de garantia reciproca..

e Hauran d’estar totalment desemborsades les participacions de capital, |a titularitat del qual exigeixin els Estatuts per obtenir una determinada
garantia de la Societat, quan aquesta sigui atorgada.

2 - Bases de Presentacid

En compliment de la legislacid vigent, els Administradors de la Societat han formulat aquests comptes anuals amb I'objecte de mostrar la imatge
fidel de patrimoni, de la situacid financera, dels resultats i dels canvis en la situacié financera de I'exercici 2007, aixi com la proposta de distribucid
dels resultats d’aquest exercici.

Els esmentats comptes anuals han estat preparats a partir dels registres auxiliars de comptabilitat.

Els Administradors de la Societat estimen que els comptes de I'exercici 2007 seran aprovats per la Junta General de Socis sense variacions signifi-
catives. Com requereix la normativa comptable, el balang de situacid, el compte de perdues i guanys i el quadre de finangament de I'exercici 2007
recullen a efectes comparatius les xifres corresponents a I'exercici anterior, que formaven part dels comptes anuals de 2006 aprovats pels Socis a la

Junta de data 23 de maig de 2007. D’acord amb el permeés per aquesta normativa, la Societat ha optat per ometre a la memoria de I'exercici 2007 les
dades comparatives de I'exercici 2006.

3 - Distribucié de Resultats

Per a I'exercici 2007, el resultat de la Societat és zero, per la qual cosa no es fara distribucio de resultats.
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4 - Principis Comptables i Normes de Valoracio Aplicades

La Societat ha preparat aquests comptes anuals d’acord amb el que conté I'Ordre Ministerial de 12 de febrer de 1998, sobre normes especials per a
I'elaboracid, documentacid i presentacit de la informacié comptable de les societats de garantia reciproca i, amb caracter supletori, per allo que conté
el Codi de Comerg, en el text refds de la Llei de Societats Anonimes i en el Pla General de Comptabilitat. A més, les Societats de Garantia Reciproca
estan obligades a adoptar determinats criteris establerts a les Circulars del Banc d’Espanya. Els principals principis comptables i normes de valoracié
aplicats han estat els segiients:

(a) Immobilitzat immaterial
L'immobilitzat immaterial recull els costos incorreguts en I'adquisicié d’aplicacions informatiques deduides les amortitzacions acumulades corres-
ponents.

Les amortitzacions es realitzen sobre els valors de cost, seguint el métode lineal, durant un perfode de tres anys.

(b) Immobilitzat material
L'immobilitzat material es presenta pel seu cost d’adquisicio, deduides les amortitzacions acumulades corresponents.

Les amortitzacions dels elements de I'immobilitzat material es realitzen sobre els valors de cost, seguint el metode lineal, durant els periodes de vida
(til estimats que s'indiquen a continuacié:

ANYS DE VIDA UTIL
Construccions 50
Instal-lacions, utillatge i mobiliari 10
Equips per a procés d’informacid 3

Les despeses de manteniment i reparacions de I'immobilitzat material que no milloren la seva utilitzacié o allarguen la seva vida (til es carreguen al
compte de perdues i guanys en el moment en que es produeixen.

Els béns adjudicats com a pagament de deutes es valoren pel seu preu d’adjudicacid i minoren, en el seu cas, el deute dels socis dubtosos. Aquests
béns no s’amortitzen, sind que es cobreixen amb provisions, com a minim, d’acord amb I'establert a la normativa del Banc d’Espanya, fins al seu
valor estimat de realitzacio si aquest és inferior al valor d’adjudicacid pel qual estan registrats. Per a I'estimacio de les referides provisions s'aplica
la Circular 4/2004.

Segons determina la Circular 10/98 del Banc d’Espanya, de 27 de novembre, la suma de I'immobilitzat material i les accions i participacions no
podra superar el 25 per cent dels recursos propis computables d'una Societat de Garantia Reciproca. Per a la determinaci6 d’aquest percentatge
no s'hi inclouran els immobles adjudicats o adquirits com a pagament de deutes, no destinats a (s propi, durant els tres anys segiients a la seva
adjudicacid. Passat aquest periode, tampoc no s’incloura la part dels actius adquirits com a pagament de deutes que correspongui a societats de
reafiangament.

(c) Immobilitzacions financeres i inversions financeres temporals

Els fons pablics i altres valors de renda fixa es presenten pel seu preu d’adquisicié. La diferéncia, positiva o negativa, entre el preu d’adquisicid i
el valor de reemborsament es periodifica mensualment durant la vida residual del valor amb abonament o deute a resultats. La Societat segueix la
practica de no dotar provisions per depreciacio del valor comptable d'aquests titols al seu valor de mercat, ja que es mantenen en cartera fins al
venciment del valor i sempre que no hi hagi dubtes sobre la solvéncia de la societat o organisme emissor dels titols.

Els titols de renda variable no cotitzats a Borsa es reflecteixen al seu preu d’adquisicié, que es minora amb carrec a perdues i guanys quan el cost
d’adquisicié excedeix el valor teoric comptable de les participacions, corregit per I'import de les plusvalues adquirides que encara subsisteixen al
tancament de I'exercici.

Els titols de renda variable cotitzats a la Borsa figuren valorats al seu preu d’adquisicio, incloses les despeses inherents a la compra. Es doten les
oportunes provisions per depreciacid sobre el valor de cost dels referits titols quan el valor de mercat és inferior al d’adquisicié. S’entén per valor de
mercat el més baix entre valor mitja de cotitzacié de I'Gltim trimestre o el de I'Gltim dia de I'exercici.
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Els ingressos financers corresponents a les inversions financeres es reconeixen en funcié de la seva data de meritacic.

Segons estableix la Circular 10/98 del Banc d’Espanya, de 27 de novembre, els recursos propis computables de les societats de garantia reciproca
s'invertiran en una proporcié minima del 75 per cent en valors de Deute Pablic emesos per I'Estat o per les Comunitats Autonomes, en valors de renda
fixa negociats o en diposits en entitats de crédit. A aquests efectes, es deduiran dels recursos propis els imports pagats a tercers per compte de socis
avalats, nets de les seves provisions especifiques i, durant un periode que no excedeixi de tres anys des de la seva adquisicio, el valor dels immobles
adjudicats o adquirits com a pagament de deutes i no destinats a (s propi. Passat aquest periode, també es deduira la part dels actius adquirits com
a pagament de deutes que correspongui a societats de reafiancament.

(d) Deutors

Socis avalats en mora recull els pagaments en concepte de principal i interés que efectua la Societat a les entitats davant de les quals va presentar
I'aval per impagament dels titulars dels deutes. Les despeses juridiques i altres necessaries per efectuar el recobrament dels deutes morosos es
registren com a despeses quan s'incorren, excepte per a aquells que siguin repercutibles, que es comptabilitzen com a major saldo de socis avalats
en mora. Els interessos de demora sobre aquests deutes es reconeixen com a ingressos extraordinaris quan es perceben.

La Societat dota les provisions per a insolvencies sobre socis avalats en mora i deutors en funcié d’un estudi individualitzat dels riscos, tenint en
compte els criteris establerts a la Circular 4/2004 de Banc d’Espanya.

(e) Fons de provisions tecniques

Segons indica la Llei 1/1994 i I'Ordre Ministerial de 12 de febrer de 1998, les societats de garantia reciproca hauran de constituir un fons de provisions
tecniques que formara part del seu patrimoni, amb la finalitat de reforcar la solvéncia de la Societat. Aquest fons de provisions tecniques podra ser
integrat per:

a) Dotacions que la societat efectui amb carrec al compte de pérdues i guanys sense limitacid i en concepte de provisié per a insolvéncies.

b) Les subvencions, donacions i altres aportacions no reintegrables que efectuin les Administracions Pibliques, els organismes autonoms i altres
entitats de dret pablic que en depenguin, les societats mercantils en el capital de les quals participi majoritariament qualsevol dels anteriors i
les entitats que representin o associin interessos economics de caracter general o de I'ambit sectorial.

¢) Qualssevol altres aportacions de caracter no reintegrable realitzades per persones fisiques o entitats no recollides en el paragraf b) anterior.

El Reial Decret 2345/1996 i I'Ordre Ministerial de 12 de febrer de 1998, de 8 de novembre, determina la quantia del fons de provisions tecniques, el
qual haura de representar com a minim I'1 per cent del total del risc viu (incloent en el total del risc viu els imports corresponents a garanties ator-
gades als socis, valors de renda fixa i qualssevol altres quantitats pendents de cobrament), exceptuant:

o 'import dels riscos per als quals s’hagin efectuat provisions de caracter especific.

e Els riscos derivats de valors emesos per les Administracions Pibliques dels paisos de la Unié Europea, Organismes Autonoms i altres entitats de
dret pablic que en depenguin, I'import dels riscos garantits per les Administracions Pabliques, I'import dels riscos derivats de valors emesos pels
Estats membres de la Unid Europa, els riscos assegurats per organismes o empreses pibliques a la part coberta, i els riscos garantits amb diposits
dineraris.

e E1 50 % dels riscos garantits suficientment amb hipoteques sobre vivendes, oficines i locals polivalents acabats i finques ristiques.

e Els diposits en entitats de credit.

D’acord amb el Reial Decret 2345/1996, tendra la consideracié de quantia minima obligatoria del Fons de provisions técniques, la suma de la quantia
minima a la qual fa referéncia el paragraf anterior i les provisions realitzades amb caracter especific d’acord amb les disposicions aplicables a
entitats de credit.

La Societat, al mateix temps que registra variacions de les provisions per insolvencies especifiques (actius dubtosos, avals i garanties dubtosos i
immobilitzat adquirit com a pagament de deutes) en contrapartida a resultats de I'exercici de les activitats ordinaries, comptabilitza utilitzacions o
recuperacions al Fons de provisions técniques en contrapartida a resultats extraordinaris del compte de perdues i guanys, i és nul I'efecte net dels
esmentats moviments en el compte de perdues i guanys.

Aixi mateix, seguint la practica generalitzada en el sector, el principi de prudéncia, i d’acord amb la normativa aplicable, els Administradors han
decidit efectuar un carrec al compte de perdues i guanys per la totalitat del resultat de les operacions de I'exercici 2007 incrementant el fons de
provisions tecniques.
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(f) Curt termini/Llarg termini
En el balang de situacié adjunt, es classifiquen a curt termini els actius i deutes amb venciment igual o inferior a dotze mesos, i a llarg termini, cas
de superar aquest periode.

(g) Indemnitzacions per acomiadament

Excepte en els casos de causa justificada, les societats estan obligades a indemnitzar els seus treballadors quan prescindeixen dels seus serveis.
Davant I'absencia de qualsevol necessitat previsible d’acabament anormal de treball i atés que no reben indemnitzacions aquells treballadors que
es jubilen o cessen voluntariament els seus serveis, els pagaments per indemnitzacions, quan sorgeixen, es carreguen a despeses en el moment en
que es pren la decisi6 d’efectuar I'acomiadament.

(h) Avals concedits i garanties atorgades
Baix el capitol d’avals i garanties atorgades s’inclou I'import maxim del qual respon la Societat per aquests davant de tercers al tancament de
I'exercici, sigui quina sigui la seva instrumentacié o causa.

La Societat dota la provisio per a cobertura d’avals sobre aquelles operacions en vigor que considera dubtoses en funcié d’un estudi individualitzat
dels riscos, tenint en compte els criteris establerts a la Circular 4/2004 de Banc d’Espanya. Aquesta provisid es registra en el passiu del balang de
situacid, en I'epigraf per a riscos i despeses.

Davall el capitol de risc reavalat es recull I'import dels avals i garanties atorgades que han estat cedits a la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A. (CERSA).

El reafiancament de CERSA cobreix totes les garanties financeres a llarg termini, amb una cobertura parcial i proporcional al seu risc, en funcié de
les caracteristiques de I'avalat i dels actius financats a través de les operacions de garantia. D’acord amb I'estipulat en el contracte, el reaval és de
caracter gratuit, i hi ha una penalitat en el cas que se superin els coeficients de faléncia que s’hi estableixen. (veure nota 8).

(i) Impost sobre Societats

La despesa per Impost sobre Societats de cada exercici es calcula sobre el benefici economic, corregit per les diferéncies de naturalesa permanent
amb els criteris fiscals i tenint en compte les bonificacions i deduccions aplicables. L'efecte impositiu de les diferéncies temporals s’inclou, en el seu
cas, a les corresponents partides d'imposts anticipats o diferits del balang de situaci.

(j) Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses s'imputen seguint el criteri de meritacio; és a dir, en funcid del corrent real de béns i serveis que representen i amb inde-
pendencia del moment en que es produeix el corrent monetari o financer que se’n deriva. En aquest sentit, el capitol d’ajustaments per periodificacio
de passiu inclou el compte de periodificacid corresponent als ingressos per comissions relatives a la prestacié d’avals o altres garanties (veure nota 16).

Aixo no obstant, seguint els principis de prudencia, la Societat (inicament comptabilitza els beneficis realitzats en data del tancament de I'exercici, mentre
que els riscos previsibles i les pérdues eventuals amb origen en I'exercici 0 en un altre d’anterior es comptabilitzen tan prest com es coneixen.
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5 - Immobilitzacions Immaterials

El seu detall i moviment durant I'exercici 2007 és el segiient:

Saldos a 31/12/06 Altes Baixes Saldos a 31/12/07
cost

Aplicacions informatiques 63.539 9.634 - 73.173

AMORTITZACIO ACUMULADA -

Aplicacions informatiques (57.856) (3.330) (61.186)
e T o : o
El cost del béns en s totalment amortitzats a 31 de desembre de 2007 ascendeix a 59.130 euros.

6 - Immobilitzacions Materials
El seu detall i moviment durant I'exercici 2007 és el segiient:
Saldos a 31/12/06 Altes Baixes Saldos a 31/12/07
cosT
Construccions 863.107 = = 863.107
Instal-lacions, utillatge i mobiliari 477.253 10.451 - 487.704
Equips informatics 90.889 17.657 - 108.546
Béns adjudicats en pagament de deutes 257.989 65.086 - 323.075
Bestretes per a immobilitzat material - 11.982 11.982
1.689.238 105.176 - 1.794.414
AMORTITZACIO ACUMULADA
Construccions (176.418) (17.263) - (193.681)
Instal-lacions, utillatge i mobiliari (314.087) (30.783) - (344.870)
Equips informatics (78.144) (10.943) = (89.087)
(568.649) (58.989) (627.638)
PROVISIONS
Béns adjudicats en pagament de deutes ( nota 19) (131.328) (27.391) - (158.719)
_ 989.261 18.796 - 1.008.057

El cost del béns en (s totalment amortitzats a 31 de desembre de 2007 ascendeix a 277.558 euros.
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/ - Immobilitzacions Financeres

El seu detall i moviment durant I'exercici 2007 és el segiient:

Saldos al Saldos al
Altes Baixes Traspassos
31/12/06 31/12/01
RENDA FIXA
Bons i obligacions de I'Estat 2.665.287 - - (57.086) 2.608.201
Bons i obligacions d’altres entitats pabliques 790.238 - - (75.127) 715.111
Altres titols de renda fix 195.600 - - - 195.600
3.651.125 - - (132.213) 3.518.912
ALTRES INVERSIONS FINANCERES
Accions de CERSA 103.863 - - - 103.863
Imposicions a termini fix 1.298.254 307 - (745.000) 553.561
Participacions en fons d’inversio 43.029 - - - 48.029
1.450.146 307 - (745.000) 705.453
FIANCES CONSTITUIDES 1.767 - - - 1.767
MENYS, PROVISIONS - - - - -
VALOR NET 5.103.038 307 - (877.213) 4.226.132

Els bons i obligacions de I'Estat meriten un interés anual entre el 4 % i el 8,70 %, i els seus venciments se situen entre I'any 2009 i el 2014.

Els bons i altres valors d’entitats pibliques meriten uns interessos anuals que varien entre el 4,75 % i el 9,75 %, i els seus venciments se situen
entre els anys 2009 i 2013.

Els titols de renda fixa meriten uns interessos anuals que varien entre el 4,25 % i el 5 %, i els seus venciments se situen entre els anys 2010
i 2015.

Altres imposicions a termini consisteixen en imposicions a llarg termini en entitats financeres i meriten interessos entre el 2,2 % iel 4,4 %.
ISBA té participacions en un fons d’inversic.
Els traspassos corresponen a les reclassificacions i a inversions financeres temporals (nota 9).

La Societat té una participacié minoritaria a la Compafiia Espafiola de Refianzamiento, S.A. (CERSA). L'objecte social de CERSA consisteix a reavalar
part dels riscos assumits per les societats de garantia reciproca.
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8 - Deutors

El detall dels deutors al 31 de desembre de 2007 és el segiient:

COMPTES ANUALS

Socis avalats en mora 2.335.899
Deutors per operacions de trafic 155.461
Administracions publiques 34.038
CAIB deutora 176.135
Altres deutes 6.442
CERSA deutora a curt termini 386.767
Deutors per inversions financeres meritades 120.202
3.214.944
Menys, fons d’insolvencies per a deutors per a operadors de trafic (nota 19) (83.241)
Menys, fons d’insolvencies per a altres deutors ( nota 19) (120.202)
Menys, fons d’insolvéncies per a socis avalats en mora ( nota 19) (821.652)
2.189.849
Un detall del moviment de socis avalats den mora durant I'exercici 2007 és el segiient:
EUROS

SALDO A 31/12/06 2.153.904
ALTES

Pagaments realitzats 2.122.875
Altres 74.669
Interessos de demora cobrats (nota 20) 59.659
BAIXES

Recobraments i recuperacions (1.014.776)
Adjudicacio d'immobles (55.519)
Cobertura CERSA fallits (386.767)
Traspas a fallits (nota 11) (618.146)

2.335.899

SALDO A 31/12/07

Recobraments i recuperacions inclou el cobrament d’interessos de demora. El saldo de socis avalats en mora el 31 de desembre de 2007 no inclou

cap import en relacid a interessos de demora.

Un detall del moviment de fons d’insolvencies per a socis avalats en mora durant I'exercici 2007 és el segiient:

EUROS
SALDO A 31/12/06 830.313
Altes 652.413
Baixes (42.928)
Traspas a fallits (nota 11) (618.146)

SALDO A 31/12/07

821.652
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Com s’indica a la nota 4 (h), la Societat té firmat un contracte de reafiangament amb CERSA per a les operacions formalitzades. Les principals clau-
sules del contracte vigent I'exercici 2007 son les segiients:

e Es troben reavalades fins al seu venciment totes les garanties financeres a llarg termini formalitzades per la Societat, excepte determinades
operacions especials. Els percentatges de cobertura s'estableixen en funcid de les caracteristiques de 'avalat i dels actius financats a través de
les operacions de garantia

e E| reaval no té cost per a la Societat sempre que el coeficient entre I'increment de provisions especifiques i fallits sobre el risc vengut no superi
uns determinats percentatges.

Limport reavalat per CERSA de socis avalats en mora a 31/12/07 ascendeix a 1.136.946 euros. L'import reclamat a CERSA per traspas de fallits a
I'exercici 2007 ascendeix a386.767 euros.

El detall i moviment durant 2007 dels actius en suspens historics regularitzats per als quals la Societat continua fent accions judicials per obtenir-ne
el recobrament és el segiient:

EUROS

Deutors en
Suspens

SALDOS A 31/12/06 2.519.795 (1.244.137) 1.275.658

Reaval CERSA Net ISBA

Altes per traspas a fallits (nota 11) 1.004.913 (386.767) 618.146

Baixes per recuperacions de fallits afectes al FPT ( nota 11 i nota 13) (55.404) 13.860 (41.544)

SALDOS A 31/12/07 3.469.304 (1.617.044) 1.852.260

Els saldos deutors amb Administracions Pibliques corresponen a retencions de I'impost de societats.
El moviment del fons per a insolvencies per a deutors per operacions de trafic durant I'exercici 2007 ha consistit en dotacions per import de 26.274 euros (nota 19).

El fons d’insolvencies per a altres deutors no ha tengut moviments en aquest exercici.
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9 - Inversions Financeres Temporals

El seu detall i moviment durant I'exercici 2007 ha estat el segiient:

Saldos al Saldos al
Altas Bajas Traspaso
31/12/06 31/12/07
RENDA FIXA
Bons i obligacions de I'Estat 235.657 450.000 (685.657) 57.086 57.086
Bons i obligacions d'altres entitats ptbliques 134.455 - (134.455) 75.127 75.127
Valors de renda fixa d’entitats de credit - 1.366.869 (1.207.897) - 158.972
370.112 1.816.869 (2.028.009) 132.213 291.185
ALTRES INVERSIONS FINANCERES
Imposicions a termini fix 452.000 4.809.264 (3.018.500) 745.000 2.987.764
452.000 4.809.264 (3.018.500) 745.000 2.987.764
INTERESSOS MERITATS NO COBRATS 144.969 303.282 (308.586) = 139.665
871.213
967.081 6.929.415 (5.355.095) (nota 7) 3.418.614

Els bons i obligacions de I'Estat meriten un interés anual del 6 %.
Els bons i altres valors d’entitats pabliques meriten in interes anual del 9,75 %.
Les imposicions a curt termini meriten un interés anual entre el 3 % i el 4,35 %.

10 - Fons Propis

El moviment dels fons propis es presenta en I’Annex |, que forma part integrant d’aquesta nota:

(a) El capital social es compon de les aportacions dels socis i pot variar entre I'import minim fixat pels Estatuts i el triple d’aquesta quantitat. El
capital minim a 31 de desembre de 2007 fixat en els Estatuts és de 5.000.000 d’euros. Aquest capital podra ser augmentat pel Consell d’Administracié
a través de la creacié de noves quotes socials que hauran de quedar subscrites en la seva totalitat i desemborsades en un 25 per cent com a minim
en el moment de la seva creacic. Aixi mateix, el capital social podra ser reduit pel reemborsament i I'extincié de quotes socials, previ acord del Consell
d’Administraci6 o organ delegat.

De conformitat amb la Llei 1/1994, juntament amb els socis particips, a favor dels quals s’han prestat les garanties, podra haver-hi socis protectors,
amb una participacid en el capital social que, directament o indirectament, no excedira del 50 per cent de la xifra minima fixada en els Estatuts. Aixo
no obstant, no es computaran en aquest percentatge les participacions de les Administracions Pibliques, organismes autonoms i altres entitats de
dret pablic, societats mercantils participades majoritariament pels anteriors, o entitats que representin o associin interessos economics de caracter
general.

Al 31 de desembre de 2007 el capital social esta representat per quotes de 10 euros cadascuna, essent la seva composicid i desemborsament pendent com segueix:

EUROS
Nombre de quotes Capital social subscrit Capital no desemborsat
Socis protectors 265.506 2.655.060 210.937
Socis particips 534.872 5.348.720 783.764
800.378 8.003.780 994.701
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El moviment en el capital social durant I'exercici 2007 és el segiient:

Capital subscrit Socis per desemborsament no exigits

Socis protectors

SALDO A 31/12/06

Altes i ampliacions

2.625.060

Socis particips
4.697.830
1.011.820

Socis protectors
(VATUERY))]

Socis particips
(785.617)

Baixes i reduccions

SALDO A 31/12/07 2.655.060

A 31 de desembre de 2007 els socis protectors son els segiients:

(360.930)
5.348.720

Capital desemborsat

(210.937)

EURDS

Capital pendent de
desemborsament

(783.764)

2444123

Comunitat Autonoma de les llles Balears 1.622.024 6 1.622.030
Caixa de Balears “Sa Nostra” 600.981 9 600.990
(E);?;l;;aioFf(i)(;ir:L:fegomerg, Inddstria i Navegacio de Mallorca, 37563 112677 150240
Banc de Credit Balear 42.071 12.019 54.090
Altres 141.484 86.226 227.710

210.937

2.655.060

A 31 de desembre de 2007 el desglossament dels socis particips és el segiient:

EUROS
Capital desemborsat c:::::::::;::::
Socis avalats en mora 106.957 23 106.980
Socis dubtosos 221.655 805 222.460
Restants socis avalats 3.282.211 2.029 3.284.240
Socis no avalats 954.133 780.907 1.735.040
4.564.956 783.764 5.348.720

(b) D’acord amb I'article 52 de la Llei 1/1994, d’11 de marg, i els estatuts de la Societat, aquesta llevara com a minim un 50 per cent dels beneficis
que obtingui cada exercici, una vegada deduit I'Impost sobre Societats, fins a constituir un fons de reserva legal que abasti un valor igual al triple
de la xifra minima del capital social. D’aquesta reserva només es podra disposar, en el seu cas, per cobrir el saldo deutor del compte de perdues i
guanys, i haura de reposar-se quan descendeixi del nivell indicat. Durant I'exercici acabat el 31 de desembre de 2007 no s’ha produit cap moviment
en la reserva legal.
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(c) Segons el Reial Decret 2345/1996, desenrotllat a la Circular 10/1998 de Banc d’Espanya, a efectes del compliment dels requisits minims de
solvencia exigibles a les societats de garantia reciproca, els seus recursos computables estaran composats per:

e | capital social subscrit i desemborsat.

e |es reserves de regularitzacio, actualitzaci6 o revaloritzacié d’actius verificades pel Banc d’Espanya.

e E| Fons de provisions técniques, excepcio feta de la part que correspongui a les provisions dotades amb caracter especific.
e E| fondo de provisiones técnicas, salvo en |a parte que corresponda a las provisiones dotadas con caracter especifico.

e Menys, els resultats negatius d’exercicis anteriors i de I'exercici corrent, aixi com els actius immaterials.

e Menys, els déficits existents en les provisions o fons especifics de dotaci6 obligatoria.

A'les societats de garantia reciproca els sera d’aplicacio el mateix regim de recursos propis exigible a les entitats de credit. D’acord amb aquesta
normativa, els recursos propis computables de la Societat a 31 de desembre de 2007 ascendeixen a 10.096.085 euros, que representa un 8.19 % sobre
les posicions de risc ponderades, amb la qual cosa se superen els requisits minims de solvencia fixats en el 8 per cent calculat sobre els comptes
patrimonials, els compromisos i altres comptes d’ordre que presentin risc de credit.

d) D’acord amb els Estatuts, cada soci particip podra exigir el reemborsament de les participacions socials que li pertanyin, la titularitat de les quals
no li vengui exigida pels Estatuts per rad d’una garantia atorgada per la Societat i que es mantingui en vigor. En cap cas, I'import de capital reem-
borsat no podra excedir del valor real de les participacions aportades amb el limit del seu valor nominal.

Aixi mateix, els socis que se separin respondran per I'import reemborsat, i durant un termini de cinc anys, dels deutes contrets per la Societat amb

anterioritat a la data del reemborsament, cas que el patrimoni social sigui insuficient per fer-hi front. L'import del capital social reemborsat durant
els Gltims cinc anys que continua responent de 'activitat ascendeix a 2.622.345 euros, el 31 de desembre de 2007.

11 - Fons de Provisons Tecniques

El seu detall i moviment durant I'exercici 2007 ha estat el segiient:

Aportacions no Fons de provisions

reintegrables Dotat per la societat tecniques aplicat et
SALDO AL 31/12/2006 3.111.215 1.574.072 (1.825.594) 2.859.693
Aportacions al fons 711.765 - - 711.765
Reclassificaci fallits - (618.146) 618.146 -

PARTIDES QUE AFECTEN AL RESULTAT DE L'EXERCICI

Dotacid fons - 405.996 - 405.996

Utilitzacié fons - = (751.136) (751.136)

Recuperaci fons - 41.545 - 41.545
- 447.541 (751.136) (303.595)

(1.958.584)

SALDO AL 31/12/2007 3.822.980 1.403.467 3.267.863
(Nota 19)
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Un desglossament entre el fons minim necessari al 31 de desembre de 2007 i I'excés és com segueix:

Fons minim necessari 682.223

Excés 2.585.640
FONS DE PROVISIONS TECNIQUES NET 3.267.863

El moviment durant I'exercici 2007 del Fons de provisions tecniques aplicat a actius en suspens és el segiient:

EUROS
SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2006 1.689.607
Altes per reclassificacid a fallits ( nota 8 ) 618.146
Baixes per recuperacic de fallits ( nota 8 ) (41.545)
SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2007 2.266.208

12 - Provisions per a Riscos i Despeses

La provisid per a riscos i despeses correspon a la provisio especifica realitzada per la Societat per a saldos d’avals i garanties dubtosos, inclosos en
els comptes d’ordre del balang de situacio (vegeu nota 22). EI moviment de la provisio durant I'exercici 2007 es detalla a continuacio:

EUROS
686.783
100.909

SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2006 ( nota 19)

Dotacions de provisio

Excesos de provisi6 (12.922)
SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2007 ( nota 19) 174.770

13 - Societats de Reafinangament Creditores

Els saldos a pagar a llarg termini a societats de reafiangament recull els imports rebuts per la Sociedad Espafiola de Refianzamiento, S.A. (CERSA) els exercicis
1995 i anteriors d’acord amb la cobertura de morositat del contracte de reaval vigent en aquells exercicis. Aquests imports seran retornats a CERSA cas que els
saldos morosos siguin recuperats o es consideraran com a falencia d’exercicis futurs en el cas que aquestes operacions siguin considerades com a fallides.

Els saldos a pagar a curt termini a societats de reafiancament recullen els deutes amb CERSA per recuperacions efectuades per la Societat, princi-
palment relacionades amb fallits.

El seu saldo el 31 de desembre de 2007 i el moviment durant I'exercici es presenten a continuacié:

SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2006

Pagaments realitzats (54.356)
Recobrament de fallits no afecte al FPT 584
Recobrament de fallits afecte al FPT ( nota 8) 13.860

5.704
Menys, deute a curt termini

SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2007 2.928
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14 - Fiances i Diposits Rebuts a Llarg Termini

Correspon a diposits rebuts a llarg termini de Socis com garanties de certes operacions avalades per la Societat i a les fiances rebudes dels
arrendataris de les oficines que la Societat té en arrendament a Manacor.

15 - Altres Deutes No Comercials a Curt Termini

La composicié d'aquest epigraf del balang de situacié al 31 de desembre de 2007 és el segiient:

Administracions pibliques 62.308
Socis creditors per devolucid de capital 17.694
Remuneracions pendents de pagament 39.187

119.189

Els saldos creditors amb Administracions pabliques son els segiients:

HISENDA PUBLICA, CREDITORA
Per LV.A. 1.477
Retencions 41.494
SEGURETAT SOCIAL 19.337

62.308

16 - Ajustaments per Periodificacio

El seu detall al 31 de desembre de 2007 és com segueix:

Ingressos anticipats per comissions 646.479

|

Ingressos per interessos diferits 92.925
739.404

Ingressos anticipats per comissions comprén els cobraments per comissié d’aval (vegeu nota 4 (j)) corresponents a les operacions en vigor. el
moviment durant I'exercici es detalla a continuacié:

EUROS
SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2006 ( nota 19) 534.196
1.210.117
(1.097.834)
SALDO A 31 DE DESEMBRE DE 2007 ( nota 19) 646.479

Comissions facturades a I'exercici

Comissions meritades a I'exercici ( nota 17)
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17 - Import Net de la Xifra de Negocis

Donat que la Societat centra el seu marc geografic d’actuacié a la Comunitat Autonoma de les Illes Balears, tots els ingressos ordinaris procedeixen
d’operacions realitzades amb empreses establertes en I'esmentat ambit geografic.

El detall de I'import net de la xifra de negocis corresponent a I'exercici 2007 és el segiient:

|

Ingressos per comissions ( nota 16) 1.097.834
Ingressos per estudi d’operacions 224.972
1.322.806

18 - Despeses de Personal

El seu detall és el segiient:

Sous, salaris i assimilats 668.395

Carregues socials 163.143
831.538

El nombre mig de treballadors a la societat durant I'exercici 2007, distribuit per categories i per sexe, ha estat el segiient:

CATEGORIA PROFESSIONAL HOMES DONES TOTAL
Direccid General 1 0 1
Directors d'area 2 3
Analistes 0 2 2
Delegats comercials 5 1 6
Administratius 0 8 8

19 - Variacid de Provisions

El seu detall corresponent a I'exercici 2007 és el segiient:

(NOTA11)

Aotivsen suspens tecuperats (1oa 8) N T A

109.591

1.825.594

151.136

(618.146)

Saldos al Variacio Reclassificacio Saldos al

31/12/06 provisions fallits 31/12/07
Provisié béns adjudicats pagament deutes (nota 6) 131.328 27.391 - 158.719
Provisid socis avalats en mora ( nota 8) 830.314 609.484 (618.146) 821.652
Provisié deutors per operacions trafic (nota 8 ) 56.967 26.274 - 83.241
Provisid altres deutors (nota 8) 120.202 - - 120.202
Provisi6 per a riscos i despeses (nota 12) 686.783 87.987 - 774.770

1.958.584
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20 - Ingressos Extraordinaris

Un detall dels ingressos extraordinaris de I'exercici 2007 és el segiient:

Interessos de demora de socis morosos ( nota 8) 59.659
Interessos de demora de socis fallits 4.006
Benefici venda credit mords 5.426
Recobrament de fallits no afecte al FPT 2.334
Altres 229

11.654

21 - Situaci6 Fiscal

La Societat presenta anualment una declaraci6 a efectes de I'lmpost sobre Societats, i els beneficis estan determinats, conforme a la legislacio
fiscal aplicable a aquestes societats, subjectes a un gravamen del 25 per cent sobre la base imposable. De la quota resultant, poden deduir-se
certes deduccions.

A causa del diferent tractament que la legislacié fiscal permet per a determinades operacions, el resultat comptable pot diferir de la base impo-
sable fiscal. EI 31 de desembre de 2007 el resultat comptable coincideix amb la base imposable fiscal, que ascendeix a zero euros.

Segons estableix la legislacid vigent, els imposts no poden considerar-se definitivament liquidats fins que les declaracions presentades hagin es-
tat inspeccionades per les autoritats fiscals, o hagi transcorregut el termini de prescripicié de quatre anys. EI 31 de desembre de 2007, la Societat
té oberts a inspecci per les autoritats fiscals tots els imposts principals que li sén aplicables des de I'l de gener de 2004 (1 de gener de 2003 per
a I'lmpost sobre Societats). Els Administradors de la Societat no esperen que, en cas d’inspecci, sorgeixin passius addicionals d’importancia.

Segons s’estipula a la Llei 1/1994 i en el Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de mar, les societats de garantia reciproca gaudeixen dels segiients
beneficis fiscals:
e Exempci6 de I'Impost sobre Transmissions Patrimonials i Actes Juridics Documentats per a les operacions societaries de constitucio i augment
o disminuci6 de capital, aixi com per a les operacions de formalitzacié de garanties amb els seus socis.

e No s'integraran a la base imposable les subvencions atorgades per les Administracions Pibliques ni les rendes que es derivin d’aquestes
subvencions, sempre que unes i altres es destinin al Fons de provisions tecniques.

e S6n deduibles les dotacions que s’efectuin al Fons de provisions tecniques, amb carrec al compte de pérdues i guanys, fins que I'esmentat
fons abasti la quantia minima obligatoria a la qual es refereix I'article 9 de la Llei 1/1994, d’11 de marg, sobre Regim Juridic de les Societats
de Garantia Reciproca. Les dotacions que excedeixin les quanties obligatories seran deduibles en un 75 per cent.

En aplicacié de I'esmentada normativa, i en el cas de la Societat, I'lmpost sobre Societats és zero.

22 - Comptes d’Ordre

El detall i moviment durant I'exercici 2007 del risc en vigor per avals i garanties atorgats i del risc reaval es mostra a I'’Annex Il adjunt.
Enelrisc viu, el 31 de desembre de 2007, s’inclouen operacions d’avals financers per un import de 6.691.149 euros i técnics per import de 681.352
euros, el que fa un total de 7.372.501 euros que es consideren dubtoses i que es troben provisionades per un import de 774.770 euros (veure nota
12). De les operacions dubtoses, un import de 3.924.750 euros es troba coberta pel contracte de reaval firmat amb CERSA.

El 31 de desembre de 2007, la Societat no té riscos amb cap entitat o grup economic que excedeixi del 20 per cent dels seus recursos propis
computables.
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23 - Remuneracions, Saldos | Avals amb els Membres del Consell
d’Administracid

Durant I'exercici 2007, els membres del Consell d’Administracié no han meritat remuneracions de cap tipus en qualitat de consellers, havent rebut
39.096 euros en concepte de despeses de dietes.

La Societat té concedits avals a empreses vinculades a membres del Consell d’Administracié a 31 de desembre de 2007 per un import de 1.895.624
euros corresponents a 71 operacions avalades, en les mateixes condicions que la resta de socis.

Les participacions dels Administradors de la Societat en les empreses que tenen idéntic objectiu, analeg o complementari al desenvolupat per la
Societat, aixi com els carrecs, funcions i activitats que hi son realitzades es detallen a I'’Annex Ill, que forma part integrant d’aquesta memoria.

24 - Actius Contingents

La Societat té iniciades accions judicials que tendeixen a la recuperacié de determinades quantitats derivades d’una apropiacié indeguda efectuada
per una agencia de valors de Palma de Mallorca, que en el seu dia ja va ser considerada un fallit.

25 - Altra Informacié

Els honoraris i les despeses per serveis professionals d'auditoria meritats al llarg de I'any 2007 ascendeixen a un import de 19.591 euros (IVA inclos).

26 - Informacid sobre Medi Ambient

Els Administradors de la Societat consideren minims i, en tot cas, adequadament coberts els riscos mediambientals que es poguessin derivar de la
seva activitat, i consideren que no sorgiran passius addicionals relacionats amb aquests riscos. La Societat no ha incorregut en despeses ni ha rebut
subvencions relacionades amb aquests riscos, durant I'exercici acabat el 31 de desembre de 2007.

27 - Quadres de Financament

Els quadres de financament corresponent als exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2007 i 2006 es presenten a I'Annex IV, que és part inte-
grant d’aquesta nota de la memoria dels comptes anuals.

28 - Esdeveniments Posteriors al Tancament

No es té constancia d’esdeveniments posteriors al tancament addicionals que afectin de manera significativa la situacié patrimonial de la societat.
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Annex | - Moviment en els Fons Propis

A 31 de desembre de 2007. Expressat en euros.
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Annex IV - Quadres de finangament per als exercicis anuals acabats
12006

el 31 de desembre de 2007

Expressat en euros.
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Al'llarg de I'exercici 2007, ISBA ha arribat als objectius fixats en el Pla Estrategic de |a societat per a aquest periode. Tant pel que fa al volum de risc,
com pel que es refereix a empreses beneficiades d’aval o creacio d’empreses i llocs de feina.

Lincrement del volum de la cartera de risc en vigor ha estat d'un 20 per cent, fins a arribar a la xifra dels 135,5 milions d’euros. Quant a I'activitat anual, observam
que el volum d’operacions formalitzades en el curs del referit exercici ha estat de 53 milions d’euros, un 12 per cent d'increment respecte a I'exercici anterior.

Sens dubte, aquestes xifres per elles mateixes constaten un exercici excel-lent, perd a més de referir-nos a la magnitud aconseguida, hem de posar
I'emfasi en les dades socioeconomiques que aporta la nostra societat a les pimes de les llles Balears. Les principals son aquestes:

e Empreses creades: 150 (+ 27,12%)
e Creacio de llocs de feina: 448 ( + 45,93%)
e Total d’empreses amb risc en vigor: 1.244 (+ 15,94%)

Si analitzam la distribuci6 per finalitat, cap a la qual s’han dirigit els avals formalitzats al llarg del darrer exercici, podem observar que la tendencia
iniciada I'exercici 2006, de creixement en els avals per a inversi6, no només s’ha mantingut sind que ha tengut un increment del 33,61 per cent.

Sens dubte, la consolidacio de la linia de finangament ICO-CAIB, distribuida a través d'ISBA, ens ha convertit en el gran referent de les entitats financeres de les
Illes com a impulsors de I'activitat modernitzadora de les pimes. Aquestes linies de finangament permeten complir un doble objectiu per part d'ISBA: en primer lloc,
aconseguir I'accés al finangament a les pimes, micropimes i emprenedors; en segon terme, aconseguir les millors condicions de mercat per als nostres socis.

En el capitol de morositat, observam que el coeficient ha disminuit fins a I'1,72 per cent, cosa que representa una disminuci6 del 10,7 per cent.
A continuacid, detallarem els fets més significatius de la trajectoria de la societat al Ilarg de I'exercici 2007.

e Formalitzacid de la linia ICO Balears 2007 per a pimes i emprenedors, linia que ens ha permés proporcionar finangament per un valor de 20,1
milions d’euros, en les millors condicions del mercat gracies a la col-laboracié de I'Instituto de Crédito Oficial i del Govern de les llles Balears.

e Firma d’un conveni amb el Govern de les llles Balears amb I'objectiu de proporcionar a ISBA un suport continu al Fons de Provisions Técniques, a
través de I'aportacid d’un 1,5 per cent sobre el nominal del volum d’operacions formalitzades; aquest acord ha suposat per a ISBA unes aporta-
cions no reintegrables per un valor de 641.764 euros.

e Ampliacid de capital per part de La Caixa, per un import de 30.000 euros.

e Renovacid per part de la CAIB de la subvencid a I'IAJD per als préstecs hipotecaris avalats per ISBA. Aquesta ajuda permet als nostres socis
obtenir majors avantatges a I'hora de fer les inversions garantides mitjancant hipoteques.

e Formalitzacié d’un conveni amb la Cambra de Comerg i la Conselleria d’Economia, Hisenda i Innovacid per a la creacid d’una linia de financa-
ment per a empreses innovadores, anomenat Innoaval, que permetra les pimes innovadores de Balears accedir a finangament preferent per a la
realitzacio dels seus projectes o I'avangament del cobrament de les subvencions rebudes.

PERSPECTIVES
Donada I'actual situacid dels mercats financers internacionals i la seva repercussid en I'economia espanyola, aquest exercici que comenca esta
marcat per la prudéncia.

Sens dubte, I'increment de les taxes d’intergs, iniciat al llarg del 2007 i I'escassetat de liquiditat en el mercats incideixen directament a les pimes
de Balears. Per ajudar a pal-liar aquestes vicissituds, ISBA es presenta com un instrument financer eficag per donar suport a les pimes, mitjangant
la formalitzacio de la linia de finangament ICO-CAIB 2008, proporcionant liquiditat a les entitats financeres i aconseguint uns tipus d'interés prefe-
rencials per a les pimes de la nostra Comunitat.

Aquests aspectes favorables de I'aval d’'ISBA suposen, d'altra banda, un repte per a la nostra societat a I'hora de donar suport a tot el teixit de les
petites i mitjanes empreses de les Illes.

Per a aixo, el Consell d’Administracid es va fixar I'objectiu d’arribar a finals de 2008 a la xifra de 150 milions de risc viu, cosa que suposaria un
increment d’un 13 per cent en aquest capitol.

Un fet molt important per potenciar les actuacions de les Societats de Garantia Reciproca ha estat la publicacié del Reial Decret 216/2008 (entrara
en vigor I'1 de juliol), que regula, entre altres giiestions, els recursos propis d’aquestes societats. Un dels aspectes que modifica aquest decret és |a
ponderacid del reafiancament per part de CERSA, com a mitigador del risc, cosa que, sens dubte, redundara en una millora considerable del coeficient
de solvencia de la nostra societat, i ens permetra continuar creixent i donant suport a les pimes de les llles Balears.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca
Palma

Hemos auditado las cuentas anuales de ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta de pérdidas
¥ ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007, Con fecha 30 de marzo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006,
en el que expresamos una opinidn favorable,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
ISBA, Sociedad de Garantia Reciproca, al 31 de diciembre de 2007 v de los resultados
de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con principios v normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales,
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pédrrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.
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